Komentarz
do sprawozdania Betacom S.A.
za III kwartal

roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2003 roku do 31 marca 2004 roku

Prezentowane dane finansowe Betacom S.A. za III kwartat roku obrotowego 2003/2004 zostalo sporzadzone
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6zn. zm.).

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w Spotce w 2001
roku, z wyjatkiem zasad wyceny aktywow i1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zmienionych lub
wprowadzonych znowelizowana ustawa o rachunkowosci w nastgpujacym zakresie:

przy wycenie srodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych w
budowie uwzgledniono koniecznos¢ dokonywania odpisow z tytutu trwalej utraty ich wartosci;

prawo wieczystego uzytkowania gruntow przeniesiono do pozycji srodki trwate;

dotychczasowe inwestycje rozpoczete przeniesiono do pozycji - $rodki trwale w budowie; pozycje
majatku nabytego w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych, ktora wczesniej wykazywano
w s$rodkach trwatych, zaliczono do inwestycji;

srodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu zawartych w 2002 roku, spetniajacych co
najmniej jeden z warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy, zaliczono do majatku Spoiki;
naleznosci objgto odpisami aktualizujacymi;

zweryfikowano rozliczenia migdzyokresowe kosztow pod katem prawdopodobienstwa aktywu do
generowania korzys$ci ekonomicznych w przysztosci;

koszty wytworzenia produktow skalkulowano zgodnie z nowym brzmieniem definicji: koszt ten
obejmuje koszty bezposrednie pozostajace w bezposrednim zwiazku z produktem oraz uzasadniona
czgs$¢ kosztow posrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu;

uwzgledniono nowe pozycje w zakresie pozostatych kosztow i przychoddow operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych: strata lub zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych i ze zbycia
aktywow finansowych;

aktywowano warto$¢ ujemnych roznic przejSciowych z tytulu podatku odroczonego.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W III kwartale roku obrotowego Emitent podpisat kilka znaczacych dla dziatalnosci Spotki uméw, tj.:

umowe z Prezesem Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego z siedziba w Warszawie, ktorej
przedmiotem jest sprzedaz 146 streamerdéw (tj. urzadzen do archiwizacji danych) zewngtrznych do
serwerow IBM Netfinity - faczna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 581 940,00 PLN (umowa ta
zostala juz zrealizowana i zafakturowana)

umowe z Telewizja Polska SA z siedziba w Warszawie, ktorej przedmiotem jest wykonanie rozbudowy
sieci informatycznej u zamawiajacego - taczna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 1.594.934,06 PLN.
umowg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. z siedziba w Warszawie, ktorej przedmiotem
jest opracowanie projektu systemu (system centralnej pamigci masowej opartej na macierzach
dyskowych wraz z infrastruktura SAN), oraz jego dostawa i wdrozenie, a takze szkolenie dla 4 os6b
niezbgdne do samodzielnego wykonywania rekonfiguracji, eksploatacji i administracji systemu - taczna
warto$¢ netto przedmiotu Umowy wynosi 6.557.300 PLN.

umowe¢ w wyniku udzielenia zaméwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego, zgodnie z
ustawa z dnia 10 czerwca 1994 roku o zamoéwieniach publicznych (Dz. U z 2002 roku, Nr 72, poz. 664
z p6zn. zm.) z Panstwowym Funduszem Rehabilitacji Osob Niepetlnosprawnych z siedziba w
Warszawie, ktorej przedmiotem jest dostawa przez Spotke 230 sztuk zestawow komputerowych wraz z
monitorami dla Biura Funduszu i Oddziatow terenowych - koszt wykonania zamdéwienia zgodnie z
przedmiotem umowy jest staty i wynosi brutto 1.373.537,00 ztotych.



e umowe¢ w wyniku udzielenia zamowienia publicznego w trybie zapytania o ceng zgodnie z ustawa z
dnia 10 czerwca 1994 roku o zamoéwieniach publicznych (Dz. U z 2002 roku, Nr 72, poz. 664 z pdzn.
zm.) z Panstwowym Funduszem Rehabilitacji Osob Niepelnosprawnych z siedzibg w Warszawie,
ktorej przedmiotem jest dostawa, montaz i instalacja serweréw w uktadzie klastrowym (tj. w ukladzie
pozwalajacym na automatyczne zastapienie uszkodzonego serwera przez drugi serwer) oraz serwera
aplikacyjnego, oraz konfiguracja sprzgtu - catkowita warto§¢ umowy jest stala i wynosi brutto
673.440,00 ztotych.

e umoweg z Panstwowym Instytutem Geologicznym z siedziba w Warszawie, ktorej przedmiotem jest
dostawa komputerow i serwerdw wraz z instalacja - taczna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi
608.357,79 PLN.

e umoweg z Presspublica Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem jest wydanie i
przeniesienie wilasnosci sprzgtu komputerowego - wynagrodzenie zostalo ustalone w wysokosci
455.524,00 ztotych.

e  jako upowazniony Partner MICROSOFT Sp. z 0.0. umowg z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi S.A.
z siedziba w Warszawie, ktorej przedmiotem jest udzielenie w trybie zamoéwienia z wolnej reki,
zamowienia na zakup licencji na programy Microsoft Windows XP Professional oraz Microsoft Office
2003 Professional oraz przyjgcie przez Spotke do realizacji zakresu dostawy przedmiotu umowy -
strony ustality wynagrodzenie, ktoérego laczna wartos¢ (bez VAT) wynosi 221.590,00 USD, w
przeliczeniu na ztote polskie wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 22 grudnia
2003 roku tj. 828.880,00 ztotych.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wplyw na
osiaggniete wyniki finansowe.

W zwiazku z decyzjami Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z 7 listopada 2003 roku, o ktéorych mowa w pkt.
7 niniejszego raportu, w grudniu 2003 roku Emitent utworzyt dodatkowa rezerwg w wysokosci 250.000,00 zt (na
koniec III kwartatu taczna wartos$¢ rezerw z tego tytulu wyniosta 300.000 zt).

3. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne dane finansowe, nie
ujetych w tych danych, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.

1. W zwiazku z decyzjami Urzedu Kontroli Skarbowej z grudnia 2003 roku, o ktéorych mowa w pkt. 7
niniejszego raportu, w styczniu 2004 roku Emitent utworzyt dodatkowa rezerwe w wysokosci 300.000,00 zt
(na dzien 29 stycznia 2004 roku taczna warto$¢ rezerw z tego tytutu wynosi 600.000 z1).

2. W dniu 13 stycznia 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield wydala decyzje w sprawie
dopuszczenia do publicznego obrotu akcji Spotki, w zwiazku z powyzszym Emitent w dniu 21 stycznia
2004 roku opublikowat prospekt emisyjny, zgodnie z ktorym w lutym 2004 roku odbedzie si¢ publiczna
subskrypcja:

- od 1 do 450.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie
emisyjnej okre§lonej na podstawie procesu budowania ksig¢gi popytu na akcje,

- 0d 60.000 do 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie
emisyjnej rownej 5,00 zt za jedna akcje

- 70.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej
réwnej 5,00 zt za jedna akcje.

4. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego Emitent podtrzymuje prognozg wynikow finansowych opublikowana
w prospekcie emisyjnym Spotki, w dniu 21 stycznia 2004 roku.



5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Betacom S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 29 stycznia 2004 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na

Walnym Zgromadzeniu Spotki sa:

e Advanced Technologies Investors S.A. z siedziba w Warszawie posiadajacy 420.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii D Spotki, dajacych udziat w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogolnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu w wysokosci 30,00%,

e Robert Frechowicz posiadajacy 261.652 akcji, w tym 208.125 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 36.875
akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 16.652 akcji zwyklych na okaziciela serii C Spoétki, dajacych
udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu w wysokosci
18,69%,

e Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 245.000 akcji, w tym 208.125 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
36.875 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, dajacych udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogolne;j
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu w wysokosci 17,50%,

e  Mirostaw Zalgski posiadajacy 217.943 akcji, w tym 138.750 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 36.250
akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 42.943 akcji zwyklych na okaziciela serii C Spodtki, dajacych
udzial w kapitale zaktadowym oraz w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu w wysokosci
15,57%,

e Janusz Smoczynski posiadajacy 140.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spoélki, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu w wysokosci 10,00%,

Akcjonariuszami posiadajacymi posrednio akcje Spotki poprzez spotke Advanced Technologies Investors S.A. z
siedziba w Warszawie, ktora posiada 420.000 akcji Spotki, dajacych udziat w kapitale zakladowym oraz w
ogoblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu w wysokosci 30,00%, sa:
e  Andrzej Wozniakowski — Czlonek Rady Nadzorczej Spotki, posiadajacy 39,94% w kapitale zaktadowym
oraz glosach na walnym zgromadzeniu Advanced Technologies Investors S.A z siedziba w Warszawie, oraz
e Andrzej Wysocki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spolki, posiadajacy 60,06% w kapitale zaktadowym
oraz glosach na walnym zgromadzeniu Advanced Technologies Investors S.A z siedziba w Warszawie.
Akcjonariusze sp6tki Advanced Technologies Investors S.A. z siedziba w Warszawie nie posiadaja bezposrednio
akcji Spoftki.

6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

W trzecim kwartale 2004 roku nie nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Betacom S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

7. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnos$nie
postepowania dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

Na dzien 29 stycznia 2004 roku tocza si¢ nastgpujace postgpowania administracyjne:

e postepowanie podatkowe w sprawie rzetelnosci deklarowania podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i odprowadzania do budzetu panstwa podatku od towarow i ustug za 2001 rok, wszczgte w dniu
27 sierpnia 2003 roku;

e postgpowanie podatkowe w sprawie rzetelnosci deklarowania podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i odprowadzania do budzetu panstwa podatkéw stanowiacych dochdd budzetu panstwa w
zakresie podatku od towarow i ustug za 1999 rok, wszczgte w dniu 28 sierpnia 2003 roku;



e postepowanie podatkowe w sprawie rzetelnosci deklarowania podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i odprowadzania do budzetu panstwa podatkéw stanowiacych dochdd budzetu panstwa w
zakresie podatku od towardw i ustug za 1998 rok, wszczete w dniu 28 sierpnia 2003 roku;

e postegpowanie podatkowe w sprawie deklarowania podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i
odprowadzania do budzetu panstwa podatku dochodowego od 0séb prawnych za okres od 1 kwietnia 2001
roku do 31 marca 2002 roku, wszczete w dniu 27 sierpnia 2003 roku.

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 7 listopada 2003 roku zaleglo$¢ podatkowa za rok 1998
okreslono w wysokosci 89.574,00 zlotych i nalozono dodatkowe zobowiazanie podatkowe w wysokosci
17.725,00 ztotych.

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 7 listopada 2003 roku zalegto$¢ podatkowa za rok 1999
okreslono w wysokosci 28.158,00 zlotych i natozono dodatkowe zobowiazanie podatkowe w wysokosci
8.443,00 ztotych.

Spotka odwotata si¢ od powyzszych decyzji w dniu 27 listopada 2003 roku wskazujac na naruszenie prawa
materialnego poprzez bledna wyktadnig i wystapila z wnioskiem o uchylenie zaskarzonej decyzji.

Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 30 grudnia 2003 roku uchylono Decyzje Dyrektora Urzgdu Kontroli
Skarbowej z dnia 7 listopada 2003 roku w cze$ci dotyczacej ustalenia dodatkowego zobowiazania w podatku od
towarow 1 ushug za rok 1998, w pozostatej czgsci decyzja organu podatkowego pierwszej instancji pozostata w
mocy. Spotka zamierza odwota¢ sig¢ od powyzszej decyzji do Sadu Administracyjnego.

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 31 grudnia 2003 roku zaleglo§¢ podatkowa z tytulu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych za rok 2001 okreslono w wysokosci 176.329,00 ztotych.

Decyzja Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej z dnia 31 grudnia 2003 roku zaleglos¢ podatkowa z tytutu
podatku VAT za 2001 roku okre§lono wysokosci 143.489,00 ztotych i natozono dodatkowe zobowiazanie
podatkowe w wysokos$ci 43.046,70 ztotych.

Spotka zamierza odwota¢ si¢ od powyzszych decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej, a w razie negatywnego
rozstrzygnigcia takze do Sadu Administracyjnego.

W zwiazku z toczacymi si¢ postgpowaniami zostata utworzona rezerwa bilansowa na kwotg 600.000,00 ztotych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000
euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci
operacyjnej, prowadzonej przez emitanta lub jednostke od niego zalezna.

Emitent nie zawart jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych warto$¢ (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych
réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EURO.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych emitenta.

Spoltka nie udziela porgeczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji udzielanych w ramach
umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A.



10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez emitenta.

Poza wskazanymi powyzej, nie istnieja zdaniem Emitenta, inne informacje istotne dla jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Czynnikami, ktore zdaniem Spoéiki, beda mialy wpltyw na utrzymanie dynamiki przychodéw ze sprzedazy,
poprzez wzrost popytu na ustugi oferowane przez Spotke oraz poszerzenie rynkow zbytu Emitenta, oraz ktdre
beda miaty wplyw na poprawe wskaznikow rentownoS$ci poprzez dalsze zwigkszanie udziatu specjalistycznych
ustug w strukturze przychodow ze sprzedazy, beda:

e poszerzanie oferty dla klientow Spotki - Emitent bgdzie kontynuowal strategi¢ poszerzania oferty ustug
poprzez naklady w podniesienie kwalifikacji inzynieréw, konsultantow i programistow oraz tworzenie
nowych produktow Dziatu SOFT, zajmujacego si¢ produkcja oprogramowania na zaméwienie klienta.

o intensyfikacja dziatan w zakresie sprzedazy — Emitent zamierza prowadzi¢ intensywne dzialania majace na
celu promocj¢ produktow bedacych w ofercie Spolki oraz promocj¢ wizerunku Spoétki jako dostawcy

specjalizowanych, wysoko technologicznych aplikacji, produktow i rozwiazan.

e stale poszerzanie i unowoczesnianie dotychczasowych oraz budowanie nowych specjalistycznych

kompetencji Spotki — Emitent prowadzi¢ bedzie prace zwiazane z doskonaleniem kompetencji
pracownikow i1 Spotki, w celu zdobywania nowych i podwyzszania statuséw istniejacych certyfikatow i
autoryzacji.

e wprowadzenie akcji Spotki do obrotu publicznego i gieldowego — Spotka ocenia, iz wzrosnie
wiarygodno$ci Spoiki, a dzigki wptywom z emisji realizowane beda cele, zgodnie z opublikowanym w dniu
21 stycznia 2004 roku prospektem emisyjnym.

e motywacyjny system wynagrodzen — zdaniem Emitenta emisja akcji serii G skierowana do kluczowych
pracownikow oraz osob wspolpracujacych ze Spotka przyczyni si¢ do zwigkszenia identyfikacji
pracownikow z celami Spotki, a uzaleznienie puli przydzielonych akcji od indywidualnego wkiadu w
osiagane przez Spotkg wyniki finansowe zwigkszy motywacje zatrudnionych.
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