Komentarz
do sprawozdania Betacom S.A.
za II kwartal

roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2004 roku do 31 marca 2005 roku

Prezentowane dane finansowe Betacom S.A. za II kwartat roku obrotowego 2004/2005 zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z pbdzn. zm.).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych
w Spotce w 2003 roku.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W II kwartale roku obrotowego konczacego si¢ 31 marca 2005 roku Spotka zawarta nastepujace
Znaczace umowy:

1.

W dniu 30 czerwca 2004r. Spotka zawarta dwie umowy z firma Hewlett Packard Polska
Sp. z 0.0. na taczna kwot¢ brutto 3,2mln zt. Umowy dotycza dostawy rozwiazan
informatycznych dla jednego z klientow Hewlett Packard Polska Sp. z o.0.

W dniu 29 lipca 2004r. Spotka zawarta umowe z firma IBM Polska Sp. z 0.0. na taczna
kwotg brutto 4,1 mln zl. Przedmiotem umowy jest zakup przez IBM Polska Sp. z o.o.
rozwiazania informatycznego dla klienta IBM Polska Sp. z o.0.

W dniu 2 sierpnia 2004r. Spotka otrzymala zamowienie z firmy PKP Informatyka Sp. z
0.0. na taczna kwote brutto 1,6 min zi. Przedmiotem zamdwienia jest zakup rozwigzania
informatycznego do archiwizacji danych, budowa $§rodowiska na potrzeby aplikacji
biznesowej wraz z urzadzeniami do budowy sieci WAN oraz zakup ustug serwisowych.
Laczna warto§¢ umow podpisanych z powyzszym odbiorca w ciagu ostatnich 12 miesigcy
wyniosta 3,3 min zi.

W dniu 7 wrzesnia 2004r. Spotka podpisala dwie umowy z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego na taczna kwote brutto 1,6 miln zt. Przedmiotem umowy sa dostawy rozwiazan
informatycznych z serwisem w oddziatach banku w calym kraju. Laczna warto$¢ umow
podpisanych z powyzszym odbiorca w ciagu ostatnich 12 miesigcy wyniosta 3,4 min zi.
W dniu 17 wrze$nia 2004r. Spotka zawarta umowy z Przedsigbiorstwem Panstwowym
,Porty Lotnicze’” na taczna kwote¢ brutto 1,7 miln zt. Przedmiotem umowy jest sprzedaz i
wdrozenie rozwiazania informatycznego shuzacego zarzadzaniu infrastruktura
informatyczna u odbiorcy. Laczna warto§¢ umow podpisanych z powyzszym odbiorca w
ciagu ostatnich 12 miesigcy wyniosta 2 min zt.

W 2004r. Spotka zrealizowata umowy z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. na
taczna kwote 3,6 mln zt. W ramach ww. uméw Spoétka dostarcza infrastrukture
techniczna, oprogramowanie oraz realizuje ushugi serwisowe.
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2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnos$ci o nietypowym charakterze majacych znaczny
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe.

W lipcu 2004 roku Spotka zaptacita odsetki od zalegtosci budzetowych za lata 1998,1999 1 2001
okreSlonych decyzjami UKS/PB/ K-0029/8226/03/VAT, UKS/PB/K-0029/8226/01/CIT,
UKS/PB/K-0015/8187/01/VAT oraz UKS/PB/K-0015/8187/01/VAT1 w wysokosci 275 tys. zl.
Spotka ztozyla skargi od decyzji do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.

3. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skréocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta .

Po zakonczeniu drugiego kwartatu biezacego roku obrotowego Spotka podpisata nastgpujace
Znaczace umowy:

1. W dniu 8 pazdziernika 2004r. Spotka podpisata umowy z Panstwowym Funduszem
Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych na kwotg brutto 1,2 min zt. W ramach zawartej
umowy Spotka dostarczy infrastrukturg informatyczna oraz zrealizuje ustugi konfiguracji.
Laczna warto§¢ umow podpisanych z powyzszym odbiorca w ciagu ostatnich 12 miesigcy
wyniosta 4,5 min zi.

2. W dniu 25 pazdziernika 2004r. Spotka podpisala umowy z firma z sektora
przemystowego na taczna kwote brutto 10,8 mln zt. W ramach zawartej umowy Betacom
S.A. dostarczy infrastruktur¢ informatyczna stuzaca rozbudowie $rodowiska
serwerowego.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, a Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad Spotki podtrzymuje swoje stanowisko dotyczace prognozy przychodéw ze sprzedazy na
rok obrotowy konczacy si¢ 31 marca 2005 roku w wysokosci 82 min zt. Co do opublikowane;j
prognozy pozostalych pozycji rachunku zyskéw 1 strat Zarzad ustosunkuje si¢ po III kwartale
roku obrotowego Spotki, ktory tradycyjnie charakteryzuje sie najwigksza sprzedaza.

Pierwszy 1 drugi kwartal (wg roku obrotowego Spoétki) sa okresami najnizszej sprzedazy w ciagu
roku. Przychody ze sprzedazy Betacom S.A. w II kwartale wzrosly o 38,6 % w stosunku do I
kwartatlu 1 0 34,8 % w poréwnaniu do II kwartalu ubieglego roku obrotowego .

W ostatnim okresie Betacom S.A. poszerzyl swoja ofert¢ o nowe, bardziej zaawansowane
technologicznie produkty i zwiazane z nimi ustugi. Znalazty si¢ wsrdd nich: produkt IRP
przeznaczony dla duzych firm z rynku przemystowego i produkty rodziny Content Managment
dla firm z rynku finansowego. Firma poszerzyla réwniez ofert¢ systemow wspierajacych
zarzadzanie infrastruktura 1 procesami w IT dla duzych organizacji. Znacznemu wzmocnieniu
ulegt tez dziat sprzedazy.

W poréwnaniu do II kwartatu 2003 roku zatrudnienie w Betacom S.A. wzrosto o 12 0séb .
Wprowadzenie do oferty nowych produktow, oprocz zwigkszenia zatrudnienia, wigzato si¢ z
konieczno$cia wymiany czgsci pracownikow na bardziej wykwalifikowanych specjalistow w
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nowo wdrazanych technologiach. Spowodowato to znaczny wzrost kosztéw osobowych (o
37,6% w stosunku do analogicznego kwartatu 2003r.).

Spadek poziomu marz na rynku informatycznym mial wpltyw na obnizenie zysku brutto ze
sprzedazy w poréwnaniu do II kwartatu 2003r. Zjawisko dotyczy catej branzy IT.

Zarzad podjat dziatania w celu obnizenia kosztow dzialalnosci. Efekty tych dzialan beda
widoczne w nastgpnych kwartatach.

Zarzad na biezaco monitorowa¢ bedzie wykonanie opublikowanych prognoz na rok obrotowy
konczacy si¢ 31 marca 2005 roku i o ewentualnych korektach informowac bgdzie w formie
komunikatéw biezacych.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Betacom S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 4 sierpnia 2004 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby

glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sa:

Robert Frechowicz posiadajacy 271.652 akceji, w tym 208.125 akcji zwyktych na okaziciela serii
A, 36.875 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 16.652 akcji zwyklych na okaziciela serii
C Spoiki, oraz 10.000 akcji serii F, dajacych udziat w kapitale zaktadowym 13,44 %,

Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji, w tym 208.125 akcji zwyktych na okaziciela
serii A oraz 36.875 akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki, oraz 10.000 akcji serii F,
dajacych udziat w kapitale zaktadowym 12,62 %

Mirostaw Zaleski posiadajacy 227.943 akcji, w tym 138.750 akcji zwyklych na okaziciela serii
A, 36.250 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 42.943 akcji zwyklych na okaziciela serii
C Spoiki, oraz 10.000 akcji serii F, dajacych udzial w kapitale zaktadowym 11,28 %

Janusz Smoczynski posiadajacy 200.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C Spotki, w tym
60.000 akcji serii F, dajacych udziat w kapitale zaktadowym 9,90 %

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z siedziba w Warszawie posiadajacy 169.715
akcji zwyklych na okaziciela, ktore stanowia 8,4 % w kapitale zakladowym.

6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

W 1II kwartale roku obrotowego nie nastgpitly zmiany w stanie posiadania akcji Betacom S.A.
przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

7. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Spotka nie jest strona w postgpowaniach sadowych, ktorych taczna wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych.
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8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej,
prowadzonej przez emitanta lub jednostke od niego zalezng.

Spotka nie zawarta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktorych wartosé
(taczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego)
przekracza wyrazona w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

Spotka nie udzielata innym podmiotom porgczen ani gwarancji, ktérych rownowarto§¢ stanowi
co najmniej 10% jej kapitatow wiasnych, za wyjatkiem gwarancji udzielanych na podstawie
umowy gwarancji kontraktowych w ramach Ilimitu odnawialnego w Towarzystwie
Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A i Banku BPH S.A.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W dniu 10 wrzesnia 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Betacom S.A. odwotato z Rady
Nadzorczej Andrzeja Wysockiego, Haling Chmarra, Adama Kostrzewg, Andrzeja
Wozniakowskiego 1 Zbigniewa Wozniakowskiego, oraz powotato do Rady Nadzorczej Jana
Sektasa, Andrzeja Markiewicza, Marka Wierzbowskiego, Andrzeja Malinowskiego i1 Jacka
Olechowskiego.

W dniu 21 pazdziernika2004 r. Rada Nadzorcza Betacom S.A. odwotata z funkcji Cztonka
Zarzadu Pana Jarostawa Gutkiewicza , a na jego miejsce powotata Pana Artura Jurskiego.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore beda miaty wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke w przysztosci
sa:

1. realizacja celéw emisji akcji serii E
W ramach realizacji celow emisji akcji serii E Spotka kontynuuje realizacjg strategii poszerzania
oferty ustug oraz tworzenia nowych produktéw (m.in. Content Managment, oraz
oprogramowanie na zamowienie), poprzez zatrudnienie specjalistow 1 podnoszenie kwalifikacji
inzynierow, konsultantow 1 programistow.

Komentarz do sprawozdania Betacom S.A.
za Il kwartat roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2004 roku do 31 marca 2005 roku
strona 4/4



Dodatkowo Spotka intensyfikuje dziatania w zakresie sprzedazy prowadzac promocjg
produktow bedacych w ofercie Spotki oraz wizerunku Spotki jako dostawcy wysoko
technologicznych aplikacji, produktow i rozwiazan. We wrzes$niu Spotka uczestniczyta w trzech
konferencjach organizowanych wspolnie z IBM dla sektora SMB, energetycznego 1 finansowego.
Zgodnie z zapisami w prospekcie emisyjnym $rodki pochodzace z emisji akcji serii E w okresie
pomigdzy ich pozyskaniem, a realizacja celow emisji zasility majatek obrotowy i umozliwiaja
Spotce realizowanie kilku dlugoterminowych kontraktow bez koniecznosci zaciagania
zobowiazan kredytowych.

2. dzialania w celu zdobywania nowych i podwyzszania statusow istniejacych certyfikatow i
autoryzacji.
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