Komentarz
do sprawozdania Betacom S.A.
za 1V kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2004 roku do 31 marca 2005 roku

Prezentowane dane finansowe Betacom S.A. za IV kwartat roku obrotowego 2004/2005 zostaty sporzadzone zgodnie
z zasadami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6zn. zm.).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w Spotce w 2003
roku.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 5 stycznia 2005r. Spotka otrzymata zamowienie od firmy informatycznej na realizacj¢ dostawy dla klienta z
sektora przemystowego na kwoteg brutto w wysokosci 3,9 mln zt. W ramach zamdéwienia Betacom dostarczy
infrastrukture informatyczna stuzaca rozbudowie srodowiska serwerowego i macierzy dyskowe;.

W dniu 18 stycznia 2005r.. Spotka zawarta umowe z firma Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. na taczna kwotg brutto
w wysokosci 6,3 min zt. Przedmiotem umowy jest dostawa rozwigzan informatycznych dla jednego z klientow firmy
Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0

W dniu 20 stycznia 2005 r. Spoétka podpisata aneks do umowy z firma informatyczna na kwote brutto 1,3 min zt.
Umowa dotyczy rozbudowy systemu do zarzadzania rozwojem kapitalu ludzkiego dla klienta z branzy
telekomunikacyjnej. Tym samym liczba uzytkownikoéw systemu e-learningowego zostata zwigkszona do 30 000.

W dniu 14 marca 2005r. Spotka podpisata umowe z Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie Compensa S.A. na kwote
brutto 1,9 mln zt. Zamdéwienie dotyczy wdrozenia systemu centralnego przetwarzania danych.

W kwietniu Spotka otrzymata nowa autoryzacje HP Business Partner Selekt. Certyfikatem tym Hewlett-Packard
wyro6znia partneréw handlowych posiadajacych wysokie specjalistyczne kompetencje.

Rowniez w kwietniu 2005r. Spolka otrzymala nagrode Top Business Partner CEMA przyznawana co roku
wyrozniajacym si¢ Partnerom firmy IBM. Nagroda zostata przyznana za doskonate zrozumienie potrzeb klientéw i
rynku, koncentrowanie si¢ na ich potrzebach biznesowych oraz dynamiczny rozwodj sprzedazy rozwiazan
wykorzystujacych technologi¢ firmy IBM. Firma Betacom S.A. zostala wyrdzniona sposréd kilkuset Partnerow w
calym regionie CEMA obejmujacym 50 krajow z Europy Centralnej i Wschodniej, Bliskiego Wschodu i Afryki. W
tym roku wyrodznienia zostaty przyznane jedynie 4 firmom.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wplyw na
osiaggniete wyniki finansowe.

W marcu 2005t., na podstawie wyroku WSA z dnia 11.02.2005r., uchylajacego decyzj¢ Izby Skarbowej, zaskarzonej
przez Spotke, dotyczacej zobowiazania z tyt. podatku dochodowego za rok podatkowy 01.04.2001-31.03.2002,
Spotka zaliczyta do przychoddéw operacyjnych zaptacone wczesniej zobowiazanie z tyt. podatku dochodowego od
0s6b prawnych w kwocie 176 tys. zt, powiazane z tym zobowiazanie z tyt. podatku VAT w kwocie 162 tys. zl,
natomiast do przychodéw finansowych nalezne odsetki w wysokosci 159 tys. zt.
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3. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe emitenta.

Na dzien sporzadzenia raportu nie wystapily zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki
finansowe Spofki.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwo$ci zrealizowania wczesSniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Przychody ze sprzedazy za ostatni kwartal zakonczony 31 marca 2005r sa poréwnywalne do zrealizowanych
przychodow ze sprzedazy w analogicznym okresie roku ubieglego, natomiast zysk netto za ostatni kwartat
zakonczony 31 marca 2005r wzrést ponad dwukrotnie.

Przychody ze sprzedazy za caty rok obrotowy wyniosty 88,8 mln zt. Prognoza sprzedazy zostata zrealizowana w
108,3%. Tym samym wzrost sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego wyniost 48,5%.

Spoltka osiagneta zysk netto za caty rok obrachunkowy w wysokosci 3,1 min zt, a tym samym prognoza zostala
zrealizowana w 93%. Zysk netto w stosunku do roku poprzedniego wzrdst o 98%.

Mimo przekroczenia prognozy przychodow ze sprzedazy prognoza zysku zostala zrealizowana w 93% wskutek
mniejszej od zaktadanej marzy handlowe;.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu Betacom S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 12 maja 2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sa:

Robert Frechowicz posiadajacy 271.652 akcji, w tym 208.125 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 36.875 akcji
zwyktych na okaziciela serii B oraz 16.652 akcji zwyklych na okaziciela serii C Spoétki, oraz 10.000 akcji serii F,
dajacych udzial w kapitale zaktadowym 13,44 %,

Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji, w tym 208.125 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 36.875
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, oraz 10.000 akcji serii F, dajacych udzial w kapitale zaktadowym 12,62
%

Mirostaw Zateski posiadajacy 227.943 akcji, w tym 138.750 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 36.250 akcji
zwyklych na okaziciela serii B, 42.943 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 10.000 akcji serii F dajacych udziat
w kapitale zaktadowym 11,28 %

Janusz Smoczynski posiadajacy 200.000 akcji zwyktych na okaziciela w tym 60.000 akcji serii F Spotki dajacych
udzial w kapitale zaktadowym 9,90 %

6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

W dniach 20-22 kwietnia 2005r. Cztonek Zarzadu BETACOM S.A. Artur Jurski nabyt 9.900 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki Betacom S.A.

7. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem , organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Spotka nie jest strona w postgpowaniach sadowych , ktorych taczna warto$¢ przekraczalaby 10% kapitatlow
wiasnych.
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8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (Iaczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowarto$é kwoty 500.000 euro -
jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng.

Spotka nie zawarta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktérych warto$¢ (laczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych
roéwnowarto$¢ kwoty 500.000 EURO.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli aczna
warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
emitenta.

Spotka nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji udzielanych w ramach
umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego w Towarzystwie Ubezpieczeniowym
Allianz Polska S.A i Banku BPH S.A.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

W dniu 23 marca 2005r. Spotka podpisata z Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie przy Al. Pokoju 1 umowg
kredytu w formie wielocalowej wielowalutowej linii do rownowarto$ci kwoty 2,5 min zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnos$ci.

W ramach kredytu Bank bedzie udzielal gwarancji bankowych do tacznej kwoty 2,5 mln zt lub w kwocie 1,0 mln zt
bedzie mogt by¢ udostgpniany kredyt w rachunku biezacym.

Kredyt zostanie udostgpniony na okres do dnia 15 marca 2006 r., przy czym okres waznos$ci wnioskowanych
gwarancji nie moze wykracza¢ poza 15 marca 2009r. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa, zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym o tacznej wartosci 4,0 mln zt oraz przelewy srodkow
pienigznych w wysokosci 25% kwoty wystawionych gwarancji z okresem wazno$ci powyzej 12 miesigey.

Pozostate warunki nie odbiegaja od standardowych, ogdlnie przyjetych przy tego typu umowach kredytowych.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Czynnikami, ktore beda miaty wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke w przyszlosci sa:

- popyt na ushugi oferowane przez Spotke - stan prowadzonych rozméw handlowych stwarza szans¢
na znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy Spotki za I kwartat roku obrotowego rozpoczetego 1
kwietnia 2005r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego (wzrost powyzej 150%)
oraz znaczng popraw¢ zysku netto w tym kwartale w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego.

- realizacja celow emisji akcji serii E - Spotka stale przeznacza $rodki na realizacjg celow emisji
zgodnie z prospektem emisyjnym. W ramach tych dziatan Betacom S.A. zatrudnia specjalistow i
podnosi kwalifikacje inzynierow, konsultantow i programistow, a takze zdobywa nowe certyfikaty,
ktére potwierdzaja wysokie specjalistyczne kompetencje Spotki. Ponadto Zarzad finalizuje analiz¢
firm dzialajacych w branzy IT, w celu zidentyfikowania potencjalnych podmiotéw inwestycji
kapitatowych Spotki.
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