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1. ZMIANA STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W STOSUNKU
DO ZASAD OBOWIAZUJACYCH W SPOLCE W POPRZEDNIM ROKU OBROTOWYM

Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujgcych w
Spétce w 2010 roku.

2. ISTOTNE ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM KOREKTY Z TYTULU
REZERW, REZERWA | AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO, ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

Ponizsza tabela pokazuje zmiany wielkosci szacunkowych, korekty z tytutu rezerw, rezerwe i aktywa z tytutu
podatku odroczonego oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw aktywow :

WIELKOSCI SZACUNKOWE 31.12.2011 31.03.2011 VAIENE]

Wycena kontraktow dtugoterminowych

Naleznosci niezafakturowane 4547 7 951 -3404

Rozliczenie miedzyokresowe przychoddw z tytutu wyceny kontraktéw 1755 1533 222

Odpisy aktualizujgce wartosc aktywow

Naleznosci 68 76 -8
Zapasy 406 373 33
Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zarachowane koszty kontraktow 2018 929 1089
Odroczony podatek dochodowy

Aktywa 1847 2 665 -818
Rezerwa 923 1612 -689

Potwierdzenie zasadnosci zatozen przyjetych do szacunkdw uzaleznione jest od szeregu przysztych zdarzen,
ktorych czesc¢ jest poza kontrolg Spoétki. Istotne zmiany tych zatozenn mogg wptyngc na wartosci sktadnikéw
bilansu, w tym zwigzanych z wyceng kontraktéw dtugoterminowych oraz rozliczeniami miedzyokresowymi
biernymi, a w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnej zmiany sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki.
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3. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN BETACOM S.A. W TRZECIM KWARTALE
ROKU OBROTOWEGO WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

W 1l kwartale roku obrotowego przychody ze sprzedazy wyniosty 31 min ztotych co stanowi spadek o 29%
w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku ubiegtego.

Sprzedaz produktéw i ustug wzrosta o 54%, natomiast sprzedaz towardw spadta o 52%.

Dzieki wiekszej sprzedazy produktéw i ustug przez Spétke znaczgco wzrosta rentownos$é sprzedazy i w tym
samym okresie zysk operacyjny wyniodst 1,8 min co stanowi wzrost o 104% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Narastajgco po trzech kwartatach zysk operacyjny wynidst 2,9 min ztotych i byt o 4,4 min ztotych wiekszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Dzieki wiekszej rentownosci sprzedazy oraz ograniczeniu kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu Spodtka
osiggneta narastajgco po lll kwartatach zysk netto w wysokosci 2 min zt, rok temu strata netto wyniosta 1,3
min zt.

WYNIKI | MARZE ZREALIZOWANE W 11l KWARTAtACH ROKU OBROTOWEGO

Zyski (straty) Betacom S.A. doodali?fi.zzc)ollll dood3119142'.22001100

Zysk (strata) brutto na sprzedazy | 10 668 7 100
Zysk (strata) na sprzedazy 2 945 -2074
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 887 -1509
Zysk (strata) brutto 2530 -1751
Zysk (strata) netto 2020 -1287

Marze brutto na sprzedazy Betacom S.A dood;l'?fz"zzoollll dood311'?f2"22001100

Marza brutto na sprzedazy ustug 25,51% 14,04%
Marza brutto na sprzedazy towardw i materiatéw 7,08% 6,75%
Marza brutto na sprzedazy razem 16,46% 9,04%
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

W zaprezentowanych ponizej pozycjach rozliczen miedzyokresowych (aktywa) ujmowane sg naleznosci
niezafakturowane wynikajgce z umoéw dtugoterminowych oszacowane metodg stopnia zaawansowania
(mierzonego udziatem kosztéow poniesionych w kosztach budzetowanych) oraz koszty dotyczgce ustug
serwisowych i ustug utrzymania przypadajgce na przyszte okresy sprawozdawcze.

W Il kwartatach biezgcego roku nastgpito zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych (aktywa) w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Zwigzane to jest ze spadkiem wartosci naleznosci
niezafakturowanych.

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) obejmujg nadwyzke kwot zafakturowanych nad wartoscig
przychodéw wynikajgcych z wyceny kontraktéw metoda stopnia zaawansowania (mierzonego udziatem
kosztodw poniesionych w kosztach budzetowanych) oraz zarachowane koszty realizowanych kontraktow.

W Il kwartatach biezgcego roku nastgpito zmniejszenie rozliczern miedzyokresowych (pasywa) w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Zmniejszenie zwigzane jest z rozliczeniem przychoddéw

dotyczacych ustug serwisowych i ustug utrzymania przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa), w tym: 6 622 10 640
Z gory zafakturowane koszty ustug informatycznych/serwisowych 2 005 2767
Naleznosci niezafakturowane 4547 7750
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym: 6 836 7721
Z gory zafakturowane ustugi informatyczne/serwisowe 2 688 2747
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 2 393 3493
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1755 1481

WSKAZNIKI FINANSOWE:

Wskazniki rentownosci oraz ptynnosci ksztattujg sie na dobrych poziomach. Wskazniki zadtuzenia sg lepsze
niz $rednia dla branzy. Spétka na dzien bilansowy nie korzystata z kredytu w bankach, a linie kredytowe byty
wykorzystywane jedynie w zakresie wystawiania gwarancji.

Przeptywy finansowe z dziatalno$ci operacyjnej w ostatnim kwartale wyniosty 5,2 min ztotych a poziom
gotowki wynosit 7,5 min ztotych.
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5 < od 1.04.2011 od 1.04.2010
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 31.12.2011 do 31.12.2010
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 4,50% -2,60%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 10,78% -7,07%

WSKAZNIKI PEYNNO SC do 31122001 do 31422010
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,93 1,73
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,72 1,61
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,42 0,25

WSKAZNIKI AKTTWNOSC S e
Rotacja naleznosci (w dniach) 70 62
Rotacja zapasow (w dniach) 19 10
Cykl operacyjny (w dniach) 89 72
Rotacja zobowigzan (w dniach) 90 80

2 B od 1.04.2011 od 1.04.2010
WSKAZNIKI ZADEUZENIA do 31.12.2011 do 31.12.2010
Stopa zadtuzenia 0,41 0,44
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 1,02 0,83

Metody obliczania wskaznikéw:

Wskazniki zyskownosci
Marza zysku brutto — zysk brutto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) — zysk netto/aktywa
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) — zysk netto/kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe z pominieciem rezerw

Wskaznik ptynnosci szybkiej — (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe z pominieciem rezerw

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci — (srodki pieniezne + krotkoterminowe papiery warto$ciowe) /zobowigzania krétkoterminowe z
pominieciem rezerw

Wskazniki aktywnosci

Rotacja naleznosci (w dniach) — (naleznosci krétkoterminowe * 270 dni)/przychody ze sprzedazy
Rotacja zapasoéw (w dniach) — (zapasy * 270 dni)/koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Cykl operacyjny (w dniach) — rotacja naleznosci + rotacja zapaséw
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Rotacja zobowigzan (w dniach) — (zobowigzania krétkoterminowe z pominieciem rezerw * 270 dni)/koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw.

Wskazniki zadtuzenia

Stopa zadtuzenia — (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe z pominieciem rezerw)/aktywa ogdtem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym — kapitat wtasny/(zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe z pominieciem rezerw)

4. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W Il kw. 2011 roku nie wystgpity zdarzenia o nie typowym charakterze.

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
BETACOM S.A. W PREZENTOWANYM OKRESIE

W ocenie Zarzgdu Spétki, typowa sezonowos¢ przychoddw uwidocznita sie w poprzednim roku obrotowym,
w ktérym to roku blisko potowa przychodéw ze sprzedazy Spétka zrealizowata w trzecim kwartale roku
obrotowego (czwartym kwartale roku kalendarzowego). W tym roku sezonowos¢ sie potwierdzita i spétka
zrealizowata w trzecim kwartale 48% przychoddw zrealizowanych tgcznie w Il kwartatach 2011r.
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6. INFORMACIE DOTYCZACE EMISII, WYKUPU | SPtATY NIEUDZIAtOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spétka nie emitowata instrumentéw o wyzej wymienionym charakterze.

7. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

Zarzad zamierza zaproponowac Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy za rok obrotowy
konczacy sie 31 marca 2012 roku.

8. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SKROCONE SPRAWOZDANIE POLROCZNE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE BETACOM S.A.

Po dniu sporzadzenia sprawozdania rocznego nie wystgpity zdarzenia moggce w znaczny sposdb wptynac na
przyszte wyniki finansowe.

9. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Aktywa i zobowigzania warunkowe 31.12.2011 31.03.2011 31.12.2010

Naleznosci warunkowe

Zobowigzania warunkowe, w tym : 16 325 18 046 17 925

Na rzecz jednostek zaleznych

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 10576 12 668 12 556
e udzielonych gwarancji i poreczen 5229 7321 7214
e udzielonych poreczen wekslowych 5347 5347 5342

Inne (z tytutu) 5749 5378 5369
e  zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym 5000 5000 5000
e  blokada $rodkéw na rachunku bankowym 749 326 369

Spodtka ponadto posiada cesje wierzytelnosci jako zabezpieczenie linii kredytowych.
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Spétka jest strong nastepujgcych umow dotyczacych udzielania gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych:

Pozostato do wykorzystania

Instytucja udzielajgca gwarancji Przy‘/zn.any Kwota . . cEmngedern
limit wykorzystania 2011-12-31 I
Pekao S.A. 9 000 1175 7 825 8021
DnB NORD SA 5000 3 897 1103 1103
Kredyt Bank S.A. 3000 86 2914 2372
Bank BPH S.A. 71 71 0 0
SUMA 17 071 5229 11 842 11 496

10. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITAtOWEJ BETACOM SA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Nie dotyczy Betacom S.A.

11. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ,
W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE)J

Nie dotyczy Betacom S.A.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2012
roku.
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13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ
LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Akcjonariat Betacom S.A.

Pozostali
akcjonariusze

65%

Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Na podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentédw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu, na dzien przekazania niniejszego raportu, akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela.

0 LGHEIT % udziat w gtosach
Akcjonariusz Rodzaj akgji Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw ? g
na WZA
zaktadowym
Mirostaw Zateski zwykte 254.013 12,57% 254.013 12,57%
Robert Frechowicz zwykte 240.421 11,90% 240.421 11,90%
Jarostaw Gutkiewicz zwykte 205.000 10,15% 205.000 10,15%
Pozostali akcjonariusze zwykte 1.320.566 65,37% 1.320.566 65,37%
SUMA 2.020.000 100% 2.020.000 100%
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Zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug posiadanych przez Zarzad Betacom S.A. zawiadomien, wystgpita jedna zmiana w stanie posiadania
akcji wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu Betacom
S.A. od przekazania poprzedniego raportu w dniu 30 listopada 2011r.

. . Rodzaj stan posiadania na il Ay GedERaE stan posiadania na
Akcjonariusz 2011-11-30 2012-02-10
udziat ilos¢ udziat
Mirostaw Zateski zwykte 254.013 12,57% 254.013 12,57%
Robert Frechowicz zwykte 240.421 11,90% 240.421 11,90%
Jarostaw Gutkiewicz zwykte 205.000 10,15% 205.000 10,15%
181”53 l’l\:T SA. zwykte 236.771 11,72% | -138.085 | 6,84% | 2012-01-17 98.686 4,89%
-138.085 | 6,84% | 2012-01-17

14. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Posiadane akcje przez osoby zarzadzajace

NElN e SEERIERE]

stan posiadania na

Zmiana stanu posiadania

dane personalne Funkcja 2011-11-30 2012-02-10
ilos¢ udziat ilos¢ udziat data ilos¢ udziat
Mirostaw Zateski Prezes Zarzadu 254.013 12,57% 254.013 12,57%
Robert Frechowicz Cztonek Zarzadu 240.421 11,90% 240.421 11,90%
Artur Jurski Wiceprezes Zarzadu 87.107 4,31% 87.107 4,31%
Jarostaw Pencak Cztonek Zarzadu 15.187 0,75% 15.187 0,75%
442189 | 21,90% 2100 0,10% 444289 | 22,00%

Posiadane akcje przez osoby nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom S.A. osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Spoétki.
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15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNE)J

Betacom S.A. nie jest strong w postepowaniach sgdowych, administracyjnych, arbitrazowych ktérych taczna
wartosé przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

16. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ
BETACOMSA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Betacom S.A. nie zawarta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos$¢ (tgczna
wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w
ztotych réwnowartosé kwoty 500.000 EURO.

17. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ BETACOM SA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALtOW
WLASNYCH BETACOM SA,

Betacom S.A. nie udziela poreczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjgtkiem gwarancji udzielanych w
ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego w Banku Pekao S.A.,
DnB Nord Polska SA, Kredyt Bank SA oraz Banku BPH S.A.

18. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM BETACOM SA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ BETACOM SA

W wyniku podjetej restrukturyzacji w latach 2009 i 2010 zasoby Spotki zostaty dopasowane do istniejgcego
popytu na produkty i ustugi oferowane przez Spoétke, co przektada sie na osigganie dobrych wynikéw
finansowych w biezgcym roku obrotowym.
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19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE BETACOM SA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTAtU.

Prognozy na 2011 rok zaktadaty kilkuprocentowy wzrost wydatkdw firm na IT w Polsce. Jednak istniejgca
niepewnos¢ na rynkach finansowych i spowolnienie wzrostu PKB w Europie niekorzystnie wptywajg na
podejmowanie decyzji inwestycyjnych przez firmy.

Wedtug IBnGR w 2012 roku gospodarka bedzie stopniowo spowalnia¢ — od wzrostu w tempie 3,7 proc. w
| kw. 2012 r., do 2,4 proc. w IV kw. Obecna sytuacja w gospodarce europejskiej powoduje duzg niepewnos¢
i wszelkie prognozy na okres dtuzszy niz rok obarczone sg duzym ryzykiem - podkreslajg ekonomisci.

Podpisane przez Spétke umowy, utrzymujaca sie lepsza koniunktura na rynku IT niz w latach poprzednich
oraz obnizenie kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzagdu powinny pozwoli¢ Spétce na osiggniecie
dobrych wynikdéw finansowych w catym roku obrotowym oraz w nastepnych okresach.

Mirostaw Zateski Artur Jurski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Robert Frechowicz Jarostaw Pencak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Mariola Brumer

Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, dnia 10 lutego 2012 roku
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