Komentarz
do sprawozdania Betacom S.A.
za I kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2004 roku do 31 marca 2005 roku

Prezentowane dane finansowe Betacom S.A. za I kwartal roku obrotowego 2004/2005 zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z p6zn. zm.).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spoice w 2003 roku.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W I kwartale roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢
gospodarcza Spotki .

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe.

W maju 2004 r. Spotka odpisata w koszty nieumorzona cz¢$¢ naktadoéw poniesionych na
adaptacjg lokali uzytkowanych przez Spotke w latach ubiegtych w wysokosci 261 tys. zt.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Betacom S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 4 sierpnia 2004 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sa:

e Robert Frgchowicz posiadajacy 271.652 akcji, w tym 208.125 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, 36.875 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 16.652 akcji
zwyktych na okaziciela serii C Spotki, oraz 10.000 akcji serii F, dajacych udziat w
kapitale zaktadowym 13,44 %,

e Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji, w tym 208.125 akcji zwyklych na
okaziciela serii A oraz 36.875 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spoiki, oraz 10.000
akcji serii F, dajacych udzial w kapitale zaktadowym 12,62 %

e Mirostaw Zaleski posiadajacy 227.943 akcji, w tym 138.750 akcji zwyktych na okaziciela
serii A, 36.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 42.943 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spoiki, oraz 10.000 akcji serii F, dajacych udziat w kapitale
zaktadowym 11,28 %

e Janusz Smoczynski posiadajacy 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spoiki, oraz
60.000 akcji serii F, dajacych udziat w kapitale zaktadowym 9,90 %

e Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z siedziba w Warszawie posiadajacy 169.715
akcji zwyklych na okaziciela, ktore stanowia 8,4 % w kapitale zaktadowym.
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4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace.

W I kwartale roku obrotowego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Betacom S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna warto$¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dzialalnoS$ci operacyjnej,
prowadzonej przez emitanta lub jednostke od niego zalezng.

Spotka nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktérych warto$¢
(taczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego)
przekracza wyrazona w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

6. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - }acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

Spotka nie udziela porgeczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A.

7. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W I kwartale roku obrotowego nie nastapily zmiany w sytuacji kadrowej, majatkowe;,
finansowej Betacom S.A. majace istotny wplyw na oceng mozliwosci realizacji zobowiazan.

8. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore zdaniem Spoiki, beda miaty wptyw na utrzymanie dynamiki przychodow ze
sprzedazy, poprzez wzrost popytu na ushugi oferowane przez Spotke oraz poszerzenie rynkéw
zbytu Emitenta, oraz ktore beda mialy wptyw na poprawg wskaznikdéw rentownosci poprzez
dalsze zwigkszanie udziatu specjalistycznych ustug w strukturze przychodow ze sprzedazy, beda:
1) poszerzanie oferty dla klientow Spoétki - Emitent bgdzie kontynuowat strategi¢ poszerzania
oferty ustug poprzez naktady w podniesienie kwalifikacji inzynierow, konsultantow i
programistéw oraz tworzenie nowych produktow Dzialu SOFT, zajmujacego sig produkcja
oprogramowania na zamowienie klienta.

2) intensyfikacja dziatan w zakresie sprzedazy - Emitent zamierza prowadzi¢ intensywne
dziatania majace na celu promocj¢ produktéw bedacych w ofercie Spotki oraz promocje
wizerunku Spotki jako dostawcy specjalizowanych, wysoko technologicznych aplikacji,
produktéw i rozwiazan.
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3) stale poszerzanie i unowoczes$nianie dotychczasowych oraz budowanie nowych
specjalistycznych kompetencji Spotki — Emitent prowadzi¢ bgdzie prace zwiazane z
doskonaleniem kompetencji pracownikow i Spotki, w celu zdobywania nowych i podwyzszania
statusOw istniejacych certyfikatow i autoryzacji.

PODPISY
Podpisy oséb reprezentujacych spotke
Data Imig¢ 1 Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
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