Komentarz
do sprawozdania Betacom S.A.
za IV kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2003 roku do 31 marca 2004 roku

Prezentowane dane finansowe Betacom S.A. za IV kwartal roku obrotowego 2003/2004 zostalo sporzadzone
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6zn. zm.).

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w Spotce w 2001
roku, z wyjatkiem zasad wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zmienionych lub
wprowadzonych znowelizowana ustawa o rachunkowosci w nastgpujacym zakresie:

e przy wycenie $rodkéw trwatych, wartoSci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych w
budowie uwzgledniono koniecznos¢ dokonywania odpisow z tytutu trwalej utraty ich wartosci;

e  prawo wieczystego uzytkowania gruntow przeniesiono do pozycji srodki trwate;

e dotychczasowe inwestycje rozpoczgte przeniesiono do pozycji - §rodki trwale w budowie; pozycje
majatku nabytego w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych, ktora wczesniej wykazywano
w srodkach trwatych, zaliczono do inwestycji;

o  $rodki trwale uzytkowane na podstawie umoéw leasingu zawartych w 2002 roku, spetniajacych co
najmniej jeden z warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy, zaliczono do majatku Spoiki;

e naleznosci objgto odpisami aktualizujacymi;

o zweryfikowano rozliczenia migdzyokresowe kosztéw pod katem prawdopodobienstwa aktywu do
generowania korzys$ci ekonomicznych w przysztosci;

o koszty wytworzenia produktow skalkulowano zgodnie z nowym brzmieniem definicji: koszt ten
obejmuje koszty bezposrednie pozostajace w bezposrednim zwiazku z produktem oraz uzasadniona
czgs$¢ kosztow posrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu;

e uwzgledniono nowe pozycje w zakresie pozostatych kosztow i1 przychodéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych: strata lub zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych ize zbycia
aktywow finansowych;

e aktywowano warto$¢ ujemnych réznic przejsciowych z tytutu podatku odroczonego.

e  Zmieniono zasady klasyfikacji przychodow z tytutu umowy dzierzawy sprz¢tu komputerowego.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W IV kwartale roku obrotowego Emitent podpisat dwie istotnie znaczace dla dziatalnosci Spotki umowy, tj.:

e umowe¢ pomigdzy odbiorca z sektora finansowego, ktérej przedmiotem jest realizacja projektu
przebudowy sieci, $wiadczenia uslug serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego, oraz
przeprowadzenie szkolen dla pracownikow - taczna warto$¢ przedmiotu umowy brutto wynosi
3.067.856,84 PLN

e umowe¢ pomigdzy odbiorca z branzy energetycznej, ktorej przedmiotem jest dostawa, montaz i
uruchomienie macierzy SAN - taczna warto$¢ przedmiotu umowy brutto wynosi 3.097.763,00 PLN.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze majacych znaczny wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Na dzien 31 marca 2004 stan rezerw z tytulu decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej roku wynosi
320.000,00 zt.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Betacom S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 14 maja 2004 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow na Walnym

Zgromadzeniu Spoiki sa:

e Robert Frechowicz posiadajacy 271.652 akcji, w tym 208.125 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 36.875
akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 16.652 akcji zwyklych na okaziciela serii C Spotki, oraz 10.000
akcji serii F, dajacych udzial w kapitale zaktadowym 13,44 %,



e Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji, w tym 208.125 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
36.875 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, oraz 10.000 akcji serii F, dajacych udziat w kapitale
zaktadowym 12,62 %

e  Mirostaw Zaltgski posiadajacy 227.943 akcji, w tym 138.750 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 36.250
akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 42.943 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki, oraz 10.000
akcji serii F, dajacych udziat w kapitale zaktadowym 11,28 %

e Janusz Smoczynski posiadajacy 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki, oraz 60.000 akcji serii
F, dajacych udziat w kapitale zaktadowym 9,90 %

o Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z siedziba w Warszawie posiadajacy 169.715 akcji zwyktych na
okaziciela, ktore stanowia 8,4 % w kapitale zakladowym.

4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

W czwartym kwartale 2004 roku nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Betacom S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

Mirostaw Zaleski, Jarostaw Gutkiewicz, Robert Frechowicz, Jacek Wozniakowski nabyli po 10.000 akcji serii F,
Janusz Smoczynski 60.000 akcji serii F .

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakceji zawartych
w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych roéwnowartos¢ kwoty 500.000
euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalno$ci
operacyjnej, prowadzonej przez emitanta lub jednostke od niego zalezna.

Emitent nie zawart jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych warto$¢ (taczna warto$é
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych
roéwnowarto$¢ kwoty 500.000 EURO.

6. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych emitenta.

Spolka nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji udzielanych w ramach
umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A.



7. Inne informacje, ktéore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez emitenta.

e Kapital akcyjny spotki zwigkszyt si¢ do 2.020.000,00 .

e Nadzien 31 marca 2004 r . cztonkowie zarzadu Betacom S.A. sptacili zaliczki .

e W dniu 19 marca 2004 r. Advanced Technologies Investors S.A. z siedziba w Warszawie dokonala na
Gietdzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. zbycie tacznej liczby 403.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D Betacom S.A.

8. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Czynnikami, ktore zdaniem Spoéiki, beda mialy wpltyw na utrzymanie dynamiki przychodéw ze sprzedazy,
poprzez wzrost popytu na ushigi oferowane przez Spotke oraz poszerzenie rynkow zbytu Emitenta, oraz ktdre
beda miaty wptyw na poprawg wskaznikoéw rentownosci poprzez dalsze zwigkszanie udzialu specjalistycznych
ustug w strukturze przychodéw ze sprzedazy, beda:

e poszerzanie oferty dla klientéw Spoétki - Emitent bedzie kontynuowal strategi¢ poszerzania oferty ushug
poprzez naklady w podniesienie kwalifikacji inzynier6w, konsultantow i programistow oraz tworzenie
nowych produktéw Dziatu SOFT, zajmujacego si¢ produkcja oprogramowania na zamowienie klienta.

o intensyfikacja dziatan w zakresie sprzedazy — Emitent zamierza prowadzi¢ intensywne dzialania majace na
celu promocj¢ produktéw bedacych w ofercie Spotki oraz promocj¢ wizerunku Spotki jako dostawcy

specjalizowanych, wysoko technologicznych aplikacji, produktow i rozwiazan.

e stale poszerzanie i unowoczes$nianie dotychczasowych oraz budowanie nowych specjalistycznych

kompetencji Spotki — Emitent prowadzi¢ bedzie prace zwiazane z doskonaleniem kompetencji
pracownikow i Spotki, w celu zdobywania nowych i podwyzszania statusow istniejacych certyfikatow i
autoryzacji.

e wprowadzenie akcji Spotki do obrotu publicznego i1 gietdowego — Spotka ocenia, iz wzro$nie
wiarygodnosci Spoiki, a dzigki wptywom z emisji realizowane beda cele, zgodnie z opublikowanym w dniu
21 stycznia 2004 roku prospektem emisyjnym.

e motywacyjny system wynagrodzen — zdaniem Emitenta emisja akcji serii G skierowana do kluczowych
pracownikow oraz osob wspolpracujacych ze Spotka przyczyni si¢ do zwigkszenia identyfikacji
pracownikow z celami Spotki, a uzaleznienie puli przydzielonych akcji od indywidualnego wkiadu w
osiagane przez Spotkg wyniki finansowe zwigkszy motywacjg zatrudnionych.
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