Betacom S.A.
@etacam ul. Potczy nska 31 a, 01-377 Warszawa

tel. 53 39 888 fax 53 39 899

Warszawa 06 lipca 2006 r.

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI BETACOM S.A.
OD 1 KWIETNIA 2005r. DO 31 MARCA 2006r.

1. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych

W okresie od 01.04.2005r. do 31.03.2006r. Betacom S.A. osiggnat przychody ze sprzedazy
w wysokoséci 116.089 tys. zt. Rok zostat zakonczony zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 1.462 tys. zt oraz zyskiem netto w wysokosci 1.104 tys. zi.

Sprzedaz w porownaniu z poprzednim okresem bilansowym wzrosta o 31%. Niestety w
poréwnaniu z rokiem poprzednim pozycje wynikowe obnizyty sie: zysk operacyjny o 56%,
zysk brutto o 58% i zysk netto o0 63%.

Duzy wzrost zatrudnienia i spadajgce marze na rynku IT w zakresie dostaw sprzetu
informatycznego oraz niskie marze na rynku ustug serwisowych pogorszyty wynik finansowy
szczegolnie w Il potroczu roku obrotowego Spoiki.

Gorsze wyniki finansowe w poréwnaniu do roku ubiegtego wynikajg z realizacji duzych
inwestycji zwigzanych z rozwojem dziatu ustug serwisowych Spétki i przeszacowania
poziomu przychodow z tych ustug, ktére w zatozeniu mialy by¢ bardziej rentowne od Dziatu
Dostaw oraz niedostatecznej kontroli kosztow. Zarzad realizowat te strategie poprzez
wzrost zatrudnienia oraz naklady na podwyzszenie kwalifikacji pracownikdéw, a co za tym
idzie zdobywanie nowych kompetencji przez Spoétke. Obecnie Zarzad ocenia, iz dziatania te
nie przyniosty adekwatnego przyrostu marzy w realizowanych projektach. W zwigzku z tym
podjat decyzje o ograniczeniu kosztow, w tym o redukcji zatrudnienia. Strategia poszerzania
portfela ustug bedzie realizowana poprzez inwestycje kapitalowe, zgodnie z zalozeniami
okreslonymi przy publicznej emisji akciji serii E.

Znaczny wzrost sprzedazy (okoto 100%) Spotka odnotowata w zakresie sprzedazy
realizowanej przez Dziat Soft- Centrum Kompetencyjne rozwoju i wdrozeh oprogramowania
I w tym obszarze planowane sg dalsze inwestycje w nastepnym roku obrachunkowym.

Ze wzgledu na zysk netto nizszy niz w ubieglym roku Zarzad Spoiki bedzie wnioskowat do
Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczenie okoto 95%
zysku netto na wyptate dywidendy oraz reszty na podwyzszenie kapitalu zapasowego.
Wysokosc dywidendy powinna wynies¢ 1050 400 zt (52 grosze na akcje) a na
podwyzszenie kapitatlu zapasowego powinno by¢ przeznaczona kwota 53 293,85 zt. W
nastepnych latach Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
coroczny podziat zysku netto w stosunku 25%-35% z przeznaczeniem na wyptate
dywidendy i 65%-75% z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Organ rejestrowy: Sagd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Nr KRS: 142065
Zarzad: Mirostaw Zateski, Janusz Smoczynski, Robert Frechowicz, Artur Jurski, Jarostaw Pencak
NIP: 527-10-22-097 Konto: 41106000760000408210000326, BPH PBK S.A.



Wyptacenie wiekszej dywidendy nie ograniczy mozliwosci rozwoju i wzrostu Spoétki gdyz
wolne zasoby finansowe wykorzystywane obecnie na zasilenie kapitatu obrotowego i lokaty
bankowe sg na poziomie okoto 10 min zi.

Na wynik finansowy nie miaty wptywu znaczgce zdarzenia jednorazowe.
2. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen

Ryzyko sezonowo $ci - cechg charakterystyczng dla branzy informatycznej jest
sezonowos¢ sprzedazy. Tradycyjnie w ostatnim kwartale roku kalendarzowego (Il kwartat
roku obrotowego Spétki) wydatki podmiotow gospodarczych na sprzet elektroniczny i
oprogramowanie znacznie wzrastajg, dlatego w tym okresie wolumen sprzedazy Spoiki jest
wyzszy o0 okoto 60%-80% w poréwnaniu do pozostatych kwartatow.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw - Betacom S.A. jest firmg ustugowa, ktorej
najwartosciowszym aktywem sg zasoby ludzkie. Odejscie kluczowych pracownikéw
mogtoby spowodowac utrate znaczacych klientow a takze mogtoby by¢ jedng z przyczyn
opOznienia w realizacji toczacych sie projektow wdrozeniowych. Jednym z elementéw
przeciwdziatania znacznej rotacji kadry jest program motywacyjny, w ramach ktérego
kluczowym pracownikom przydzielane sg akcje serii G. W roku obrotowym zakornczonym
31 marca 2004r. program motywacyjny nie zostat uruchomiony, nastepnie w zesztym roku
przyznana zostata pierwsza transza akcji serii G. W tym roku Spoéitka nie osiggneta
pozgdanej dynamiki zysku netto i w zwigzku z tym akcje serii G nie zostang przydzielone.

Ryzyko konkurencji - Spétka jest dostawcg na rynku, na ktorym cechg charakterystyczng
jest duza ilos¢ nowych podmiotow o niewielkiej skali dziatalnosci. Na wyniki osiggane przez
Betacom S.A. mogg mie¢ wptyw takie czynniki jak obnizanie cen oferowanych ustug przez
pojawiajgce sie firmy konkurencyjne w celu zdobycia rynku. Betacom S.A. skutecznie
przeciwdziata temu zjawisku poprzez dedykowanie znacznych naktadéw finansowych na
state podwyzszanie posiadanych kompetencji w zakresie poszerzanie wiedzy technicznej,
handlowej, zarzadzania projektami i pracownikami, co wedtlug nas w znacznym stopniu
przyczynia sie do wiekszej jakosci swiadczonych ustug, obnizenia kosztow funkcjonowania i
w konsekwencji zdobywania coraz wiekszego udziatu w rynku.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Betacom S.A. zajmuje sie wdrazaniem kompleksowych rozwigzan z zakresu technologii
informatycznych, integracjag systeméw informatycznych oraz dostawg sprzetu
elektronicznego. Gtéwnymi odbiorcami produktdéw i ustug swiadczonych przez Spoétke sg
podmioty gospodarcze z sektora przemystowego, finansowego, telekomunikacyjnego oraz
jednostki administracji centralnej i samorzadowej. Spotka buduje i rozwija specjalistyczne
kompetencje tworzace wartos¢ dodang do oferowanych towardow i ustug. Kazda ze
specjalistycznych kompetencji stanowi rowniez samodzielny produkt. Podstawowy podziat
kompetencyjny w Betacom S.A.:

- Dziat Dostaw — dostawy, instalacja, konfiguracja sprzetu komputerowego,

- Dziat Storage - rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa i archiwizacji danych,

- Dziat WAN - projekty sieci rozlegtych oraz bezpieczenstwo sieci,

- Dziat Elearning - systemy do zarzadzania rozwojem kapitatu ludzkiego i

zarzadzania wiedza,
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Dziat SOFT — produkcja oprogramowania,
- Dziat Ustug - integracja, serwis, wsparcie techniczne.

W szczegolnosci w zakonczonym roku obrotowym znaczaco zostata poszerzona oferta w
Dziale Soft, Storage i Elearning-przygotowanie do sprzedazy nowej wersji oprogramowania
Saba Enterprise.

W ramach swojej oferty Spotka proponuje klientom zaawansowane technologicznie ustugi i
towary:

- Budowy i rozwoju dedykowanych aplikacji opartych o technologie J2EE oraz
srodowiska aplikacyjne

- Projektowania i wdrozeh Zintegrowanych Systemow Zarzadzania
Infrastrukturg IT

- Projektowania i wdrozeh Scentralizowanych Systemow Archiwizacji i Obiegu
Dokumentéw

- Systemdéw Hurtowni Danych

- Systemow SAN oraz Centralnego Backupu, implementowanych w
srodowiskach homo i heterogenicznych

- Projektowania i wdrozen bezpiecznych, rozlegtych Systeméw Sieciowych

- Projektowania i wdrozeh Systemoéw Zarzgdzania Rozwojem Kapitatu
Ludzkiego, przy wykorzystaniu platformy e-learning

- Swiadczenia ustug serwisowych oraz wsparcia technicznego,

- Oferowania szkolen dla uzytkownikdw systemow,

Strukture przychodow ze sprzedazy za okres bilansowy zakonczony 31.03.2006r. ze
wzgledu na wyodrebnione kompetencje w Spoice przedstawia tabela:

. Sprzeda z i struktura
kompetencje

(tys. zh) (%)
Dziat DOSTAW 82 000 71
Dziat STORAGE 16 000 14
Dziat WAN 2500 2
Dziat Elearning 2000 2
Dziat SOFT 7 000 6
Dziat USLUG 5000 4
Inne 1589 1
RAZEM: 116,089 100,00%

Spotka stale poszerza zakres oferowanych produktow i oprocz utrzymania i aktualizacji
dotychczasowych kompetencji inwestuje w nowe obszary rynkowe.

Podjete intensywne dziatania marketingowe i inwestycje w rozwéj nowych innowacyjnych
produktéw oferowanych przez Spétke, takich jak zintegrowane rozwigzanie dla rynkéw
elektronicznych Fast Trade czy tez zaawansowane systemy do wyszukiwania informacji
umozliwiajgce uzyskiwanie wyselekcjowanych rezultatow wyszukiwan, powinny przyniesc
efekty w roku obrotowym 2006/2007.

4. Rynki zbytu i zaopatrzenia.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na rynku krajowym.
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Odbiorcow Spoétki zgrupowac¢ mozna w czterech sektorach:
- przemyst,
- finanse,
- telekomunikacja,
- sektor publiczny.

Sprzedaz do niektérych odbiorcow przekroczyta 10% catosci przychoddéw za sprzedazy:
Telekomunikacja Polska S.A.- 20,11%
ABG Ster Projekt S.A.- 13,72%

Spotka dokonuje zakupow towardéw i ustug gtownie na rynku krajowym. Zakupy u
poszczegoblnych dostawcow, ktére przekroczyly poziom 10% w stosunku do catosci
zakupow Spotki:

ABC DATA Sp. zo0.0. - 11,19%
Tech Data Polska Sp. z 0.0. — 37,65%
Hewlett Packard Polska Sp. zo.0.—  17,95%
AVNET Sp. zo.0. - 15,58%

5. Znaczgce umowy

Kryterium uznania umowy za znaczacaq jest przekroczenie 10% wartosci kapitatdw wiasnych
Betacom S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka posiada
nastepujgce znaczgce umowy:

- W dniu 23 czerwca 2005r. Spotka zawarta umowe z firmg z branzy technologicznej
na taczng kwote brutto w wysokosci 13,0 min zt. Przedmiotem Umowy jest zakup
rozwigzania informatycznego, na ktére sktada sie dostawa serweréw pracujgcych w klastrze
wraz z oprogramowaniem i ustugami 3 letniego wsparcia technicznego przeznaczonego dla
instytucji finansowe].

- W dniu 28 czerwca 2005r. Spotka podpisata dwie umowy z PKP Informatyka Sp. z
0.0. na taczng kwote brutto 3,9 min zt. Przedmiotem umowy na kwote brutto 3,4 min zt jest
sprzedaz systemu przetwarzania danych z terminem realizacji do dnia 17 lipca 2005r.,
natomiast przedmiotem drugiej umowy na kwote brutto 566 tys. zt wdrozenie systemu
backupowego w osrodku podstawowym i rezerwowym w terminie 12 tygodni od daty
Zawarcia umowy.

- W dniu 13 lipca 2005r. Spotka podpisata umowe z Panstwowym Funduszem
Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych o wartosci brutto 1,1 min zt. W ramach zawartej
umowy Betacom dostarczyt infrastrukture informatyczng i bedzie zrealizowat ustugi
serwisowe. Wartos¢ brutto uméw zawartych z tym klientem w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych zawarcie tej umowy wyniosta 2,6 min zi.

- W dniu 20 lipca 2005r. Spotka podpisata umowe z PKP Informatyka Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul.. AlJerozolimskie 140 o wartosci brutto 2,1 min zi.
Przedmiotem umowy byta sprzedaz systemu przetwarzania danych z terminem realizacji do
dnia 8 sierpnia 2005r.

- W dniu 4 sierpnia 2005r. Spotka podpisata umowe z firmg z branzy technologicznej o
wartosci  brutto 19,4 min 1z Przedmiotem umowy byta sprzedaz rozwigzania
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informatycznego, na ktére skladata sie dostawa serwerOw i macierzy wraz z
oprogramowaniem i ustugami wdrozeniowymi dla odbiorcy z sektora publicznego — z
terminem realizacji 45 dni od zawarcia umowy. Uslugi gwarancyjne bedzie swiadczyt
producent serwerow i macierzy.

- W dniu 22 sierpnia 2005r. Spotka podpisata z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Pieknej 20 umowe o kredyt nieodnawialny w wysokosci
10.000.000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie zakupu sprzetu komputerowego od
Hewlett Packard Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Szturmowej 2a w
zwigzku z realizacjg kontraktu, o ktérym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr
20/2005 z dnia 04.08.2005r. Kontrakt ten zostat zrealizowany we wrzesniu, a ptatnosc
Spotka otrzymata w pazdzierniku. Kredyt jest udostepniony na okres od 22 sierpnia 2005r.
do dnia 30 grudnia 2005r.

- W dniu 23 sierpnia 2005r. Spotka otrzymata podpisane umowy z firmg z branzy
telekomunikacyjnej o warto$ci brutto 475 tys. euro, co stanowi réwnowartosé¢ 1,9 min z. W
ramach zawartych uméw Betacom S.A. zobowigzata sie do sprzedazy serwerdw oraz do
Swiadczenia ustug instalacyjnych, konfiguracyjnych oraz serwisowych przez okres 36
miesiecy. Wartos¢ brutto umow zawartych z tym klientem w okresie 12 miesiecy
poprzedzajacych zawarcie tej umowy wyniosta 11,5 min zi.

- W dniu 12 wrze$nia 2005r. Spotka podpisata umowe ramowg z Telekomunikacjg
Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest dostawa produktéw i ustug
informatycznych. Umowa okre$la zasady skiladania i realizacji zamowien oraz definiuje
warunki finansowe dla uméw wykonawczych. Na podstawie umowy ramowej
Telekomunikacja Polska S.A. moze sktada¢ zamowienia do momentu gdy suma wszystkich
zamowien brutto osiggnie wartos¢ 4 min euro, co stanowi rownowartos¢ 15,7 min zt (wedtug
Sredniego kursu NBP, tabela 176/A/NBP/2005 z dnia 12.09.2005r.) lub do dnia 17 wrzesnia
2006r. Umowa ramowa hie stanowi zobowigzania Telekomunikacji Polskiej S.A. do
zawarcia umow wykonawczych oraz skladania zamowien W ramach realizacji umowy
ramowej do dnia 21 pazdziernika 2005 r. Spotka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej S.A.
zamowienia na realizacje dostaw produktow lub ustug informatycznych na kwote brutto 1,2
min euro, co stanowito rownowartos¢ 4,6 min zi.

- Do 21 pazdziernika 2005 r. Spotka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej S.A.
zamowienia na realizacje dostaw produktow lub ustug informatycznych na kwote brutto 1
166 464,16 euro (956.118,17 euro netto) w zwigzku z realizacjg umowy ramowej o ktorej
Betacom S.A. informowat dnia 12.09.2005 r. w raporcie biezagcym nr 31/2005. Wartosé
otrzymanych zamowien w zt wyniosta brutto 4 554 459,31 i zostata wyliczona wg $redniego
kursu NBP (tabela kurséw nr 205/A/NBP/2005) z dnia 21.10.2005 r. Jako Kryterium
uznania umowy za znaczacg przyjeto taczng wartos¢ zlecen w zt od momentu podpisania
umowy ramowej do dnia 21 pazdziernik 2005 r. przekraczajacg 10% kapitatow witasnych
Spoiki.

- W okresie od 22 pazdziernika 2005 r. do 17 listopada 2005 r. Spotka otrzymata z
Telekomunikacji Polskiej S.A. zamoOwienia na realizacje dostaw produktéw lub ustug
informatycznych na kwote brutto 888 996,99 euro (728 686,06 euro netto) w zwigzku z
realizacjag umowy ramowej o ktérej Betacom S.A. informowat w dniu 12.09.2005 r. w
raporcie biezagcym nr 31/2005. Wartos¢ otrzymanych zaméwien w zt wyniosta brutto 3 538
563,63 i zostala wyliczona wedlug $redniego kursu NBP (tabela kursow nr
222/A/NBP/2005) z dnia 17.11.2005 r. Jako kryterium uznania umowy za znaczaca przyjeto

Strona 5



taczng wartos¢ zlecen w zt otrzymanych od dnia 22 pazdziernik 2005 r. do dnia 17 listopad
2005 r. przekraczajgcg 10% kapitatow wiasnych Spotki.

- W dniu 17 listopada 2005 roku Spétka zawarta z Centralnym Domem Maklerskim
Pekao S.A. umowe na sprzedaz rozwigzania informatycznego wraz z ustugami
serwisowymi. Wartos¢ umowy brutto wyniosta 46 059,88 euro co stanowi rownowarto$¢
183 336,75 zi. Laczna wartos¢ brutto umow podpisanych z CDM Pekao S.A. w okresie
ostatnich 12 miesiecy wyniosta brutto 2 167 594,33 zt. Umowg o0 najwiekszej wartosci jest
umowa podpisana w dniu 3 pazdziernika 2005 r. na kwote brutto 582 320,64 USD, co
stanowi réwnowartos¢ 1984 257,58 zt. Wartos¢ otrzymanych zamowieh w zt zostata
wyliczona wg $redniego kursu NBP (tabela kursow nr 222/A/NBP/2005) z dnia 17.11.2005
r. Jako kryterium uznania umowy za znaczacq przyjeto taczng wartos¢ umoéw zawartych z
tym klientem w okresie ostatnich 12 miesiecy przekraczajacg 10% kapitatdbw wikasnych
Spoiki.

- W okresie od 18 listopada 2005 r. do 29 listopada 2005 r. Spotka otrzymata z
Telekomunikacji Polskiej S.A. zamoOwienia na realizacje dostaw produktéw lub ustug
informatycznych na kwote brutto 852 343,25 euro (698 642,01 euro netto) w zwigzku z
realizacjg umowy ramowej o ktérej Betacom S.A. informowat w dniu 12.09.2005 r. w
raporcie biezagcym nr 31/2005. Wartos¢ otrzymanych zaméwien w zt wyniosta brutto 3 318
427,98 i zostata wyliczcona wedlug s$redniego kursu NBP (tabela kurséw nr
230/A/NBP/2005) z dnia 29.11.2005 r. Jako kryterium uznania umowy za znaczaca przyjeto
taczng wartos¢ zlecen w zt otrzymanych od dnia 18 listopad 2005 r. do dnia 29 listopad
2005 r. przekraczajgcg 10% kapitatow wiasnych Spotki.

- W okresie od 30 listopada 2005 r. do 20 grudnia 2005 r. Spoétka otrzymata z
Telekomunikacji Polskiej S.A. zamoOwienia na realizacje dostaw produktéw lub ustug
informatycznych na kwote brutto 1 047 071,14 euro (858 255,03 euro netto) w zwigzku z
realizacjg umowy ramowej o ktérej Betacom S.A. informowat w dniu 12.09.2005 r. w
raporcie biezagcym nr 31/2005. Wartos¢ otrzymanych zamoéwien w zt wyniosta brutto 4 023
999,09 i zostata wyliczcona wedlug $redniego kursu NBP (tabela kurséw nr
245/A/NBP/2005) z dnia 20.12. 2005 r. Jako kryterium uznania umowy za znaczacq
przyjeto tgczng wartos¢ zlecen w zt otrzymanych od dnia 30 listopad 2005 r. do dnia 20
grudzien 2005r przekraczajacg 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

- W dniu 3 marca 2006 roku Spotka powzieta informacje o zawarciu, w dniu 17 lutego
2006 roku, kontraktu pomiedzy Konsorcjum firm, w skfad ktérego wchodzg Immobilia Sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu (Lider Konsorcjum) i Betacom S.A. a Ministerstwem Edukacji i
Nauki. Przedmiotem kontraktu jest dostawa, instalacja i integracja pracowni internetowych
w 975 szkotach w Polsce oraz przytgczenie ich do istniejacej sieci Internet. W ramach
umowy Betacom S.A. bedzie odpowiedzialne za s$wiadczenie ustug instalacji sieci i
integracji pracowni, a takze dostawe sprzetu informatycznego. Wartos¢ kontraktu wynosi
57.909.904,85 zt brutto, z czego przychody przypadajgce na Betacom S.A. wyniosg brutto
12.294.580,50 zt. Termin zakonczenia realizacji kontraktu Strony ustality na dwa miesigce
od dnia podpisania umowy czyli do dnia 17 kwietnia 2006r.

- W dniu 2 marca 2006r. Spétka podpisata umowe pomiedzy Betacom S.A. i Immobilia
Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu okreslajacej zasady wspoOtpracy, wykonania,
odpowiedzialnosci i rozliczenia kontraktu zawartego pomiedzy Konsorcjum, w skiad ktérego
wchodzg obie Spdtki a Ministerstwem Edukacji i Nauki na dostawe, instalacje i integracje
pracowni internetowych do 975 szkét oraz przylaczenie ich do istniejacej sieci Internet.
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Wartos¢ wynagrodzenia Betacom za wykonanie ustug instalacji i integracji oraz dostaw
sprzetu wynosi brutto 12.294.580,50 ziotych. Termin realizacji umowy okreslono do dnia 17
kwietnia 2006r.

- W dniu 3 marca 2006r. Spotka podpisata umowe z PKP Przewozy Regionalne sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie na tgczng wartos$¢ brutto 1,6 min ziotych.

Przedmiotem umowy jest dostawa infrastruktury informatycznej. Betacom S.A. zobowigzat
sie dostarczy¢ przedmiot umowy w terminie do 28 dni od daty jej podpisania.

- W okresie od 02.01.2006 r. do 16.03.2006 r. Spotka otrzymata z Telekomunikacji
Polskiej S.A. zamobwienia na realizacje dostaw produktow lub ustug informatycznych na
kwote brutto 1.127.786,14 EURO (924.414,87 EURO netto). Wartos¢ otrzymanych
zamowien w PLN wyniosta brutto 4.373.554,66 i zostata wyliczona wedtug sredniego kursu
NBP (tabela kursow nr 54/A/NBP/2006) z dnia 16.03.2006r. Jako kryterium uznania umowy
za znaczacq uznano taczng wartos¢ zlecenh w PLN , otrzymanych od 02.01.2006r. do
16.03.2006r., przekraczajgca 10% kapitatow Spotki.

- W dniu 20.03.2006r. Spoétka otrzymata z Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie przy
Al. Pokoju 1, podpisane aneksy z dnia 15.03.2006 r. do umowy kredytowej nr 24/2005 z
dnia 23.03.2005 r. Bank BPH S.A. udzielit Betacom S.A. kredytu w formie wielocelowej
wielowalutowej linii  kredytowej do réwnowartosci kwoty 4.500.000,00 PLN, z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt zostat przyznany na okres
do 15 marca 2007r. W ramach kredytu Bank bedzie udzielat gwarancji bankowych do
lacznej kwoty 4.500.000,00 PLN lub bedzie mégt by¢ udostepniany kredyt w rachunku
biezgcym do tacznej kwoty 3.000.000,00 PLN. Okres waznosci wnioskowanych gwarancji
do tgcznej kwoty 1.500.000,00 PLN moze trwa¢ maksymalnie 36 miesiecy, do tagcznej kwoty
3.000.000,00 PLN moze trwa¢ maksymalnie 12 miesiecy i nie moze wykraczac¢ poza dzien
15 marca 2010r.

- W dniu 22 marca 2006r. Spétka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedzibg
w Warszawie podpisany aneks do podpisanej umowy w dniu 20 marca 2006r. do Umowy
ramowej z dnia 12 wrzes$nia 2005r., o zawarciu ktorej Zarzad informowat w raporcie
biezacym 31/2005. Aneks zwieksza wartos¢ Umowy ramowej brutto z 4.000.000,00 EURO
do kwoty brutto 9.760.000,00 EURO. Pozostate warunki Umowy ramowej nie zostaty
zmienione. Wartos¢ brutto zwiekszonego wynagrodzenia, przewidzianego w aneksie nr 1
do Umowy ramowej, w PLN wynosi 22.391.424,00 i zostata wyliczona wg $redniego kursu
NBP (tabela kursow 56/A/NBP/2006) z dnia 20 marca 2006r.

- W dniu 4 maja 2006r. Spoétka podata do publicznej wiadomosci informacje o
realizacji zleceh dla Banku Handlowego w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem zamodwien jest dostawa infrastruktury technicznej oraz realizacja ustug
serwisowych, w okresie od stycznia 2006r. do 30 kwietnia 2006r. na tgczng kwote brutto
wynoszaca 2.742.358,68 ziotych, w tym najwieksze jednorazowe zlecenie na kwote brutto
1.000.811,12 zostato zrealizowane 28 kwietnia 2006r.

- W dniu 5 maja 2006r. Spétka podata do publicznej wiadomosci informacje o
realizacji zlecen dla Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem zamoOwieh jest dostawa rozwigzan informatycznych oraz realizacja ustug
serwisowych. W okresie dwunastu miesiecy tgczna kwota brutto podpisanych umow
wyniosta brutto 2.309.038,60 PLN, w tym najwieksza jednorazowa umowa na kwote brutto
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1.052.587,94 PLN zostata podpisana 4 maja 2006r i dotyczy wdrozenia systemow
informatycznych oraz swiadczenia ustug serwisowych dla tych systeméw. Termin realizacji
umow okreslono na 31 grudnia 2006r.

- W okresie od 17.03.2006 r. do 13.06.2006 r. Spoétka otrzymata z Telekomunikacji
Polskiej] S.A. zamoOwienia na realizacje dostaw produktow lub ustug informatycznych na
kwote brutto 915 708,82 Euro (750 581 Euro netto) w ramach realizacji umowy ramowej, 0
ktorej Betacom S.A. informowat w dniu 12.09.2005r. w raporcie biezgcym nr 31/2005.
Zasady realizacji dostaw, warunki finansowe oraz informacje dotyczace kar umownych
zostaly okreslone w umowie ramowej i przedstawione w raporcie biezgcym nr 31/2005.
Wartos¢ otrzymanych zamowien w PLN wyniosta brutto 3 678 951,76 i zostata wyliczona
wedtug $redniego kursu NBP (tabela kurséw nr 115/A/NBP/2006) z dnia 14 06 2006 r.
Przedmiotem umow jest sprzedaz rozwigzan informatycznych oraz ustug serwisowych.

- W dniach od 20 do 29 czerwca 2006r Spo6tka otrzymata od Spotki Canal+ Cyfrowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zamowienia na kwote brutto 1 185 803,40 PLN (netto
971 970,00 PLN).

Przedmiotem zamoéwien jest dostawa infrastruktury technicznej, instalacja i serwis.

Czas realizacji zamowien wynosi 30 dni.

6. Powigzania organizacyjne i inwestycje
Spotka Betacom S.A. nie posiada akcji ani udziatdéw w innych podmiotach.

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2006r. nakiady na inwestycje wyniosty 2 983
tys. zt, w tym:

- wartosci niematerialne i prawne 633 tys zt
- prace rozwojowe 591 tys zt
- adaptacja pomieszczen biurowych 616 tys zt
- sprzet komputerowy 1135tys zt
- inne 8 tys zt

Inwestycje w catosci finansowane byly ze srodkdéw wiasnych Spoiki.
Spotka nie poniosta wydatkdéw na inwestycje kapitatowe.
7. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2006r. Spoétka nie zawarta transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ jednorazowa lub tgczna w okresie ostatnich 12
miesiecy przekroczyta 500.000 euro.

8. Umowy kredytéw, po zyczek, por eczenia i gwarancje

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada nastepujace kredyty i
pozyczki:

Kredyt w formie wielocelowej wielowalutowej linii kredytowej do roéwnowarto$ci kwoty
4.500.000,00 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kredyt zostat
przyznany na okres do 15 marca 2007r. W ramach kredytu Bank bedzie udzielat gwarancji
bankowych do tgcznej kwoty 4.500.000,00 PLN lub bedzie moégt by¢ udostepniany kredyt w
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rachunku biezagcym do tacznej kwoty 3.000.000,00 PLN. Okres waznosci wnioskowanych
gwarancji do tacznej kwoty 1.500.000,00 PLN moze trwa¢ maksymalnie 36 miesiecy, do
tacznej kwoty 3.000.000,00 PLN moze trwa¢ maksymalnie 12 miesiecy i nie moze
wykraczaé poza dzieh 15 marca 2010r.

Na dzien 31.03.2006r. wykorzystanie kredytu wynosi 995 tys. zt na dzien 31.03.2006r.
wykorzystanie linii gwarancji bankowych wynosi 1 268 tys. zi

Ponadto na dzien 31 marca 2006r. Spotka posiada przyznany limit w ramach gwarancji
ubezpieczeniowych w TU Allianz w wysokosci 2 000 tys. zt - wykorzystanie na dzieh
31.03.2006r. wynosi 1 804 tys. zt.

9. Wykorzystanie $rodkow z emisji akcji

W wyniku emisji akcji serii E, F i G Spotka pozyskata 13,37 min zt w 2004 roku. Zgodnie z
celami emisji opisanymi w prospekcie emisyjnym s$rodki te bedg przeznaczone przez
Spoétke na rozwéj nowych produktdéw i akwizycje mniejszych firm.

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2006r. Spotka zrealizowata nastepujace cele
emisji:
- Wzrost zatrudnienia w Dziale Soft- 10 oséb.
- Wzrost zakresu oferty w Dziale Soft — produkty firmy List, autorskie
rozwigzania 543 tys. zi;,
- Przygotowanie do sprzedazy nowej wersi oprogramowania Saba Enterprise-
346 tys. zt
- Rozbudowa Laboratorium i zatrudnienia w dziale Storage- 260 tys. zi;
- Rozbudowa Laboratorium w dziale WAN-250 tys. z;
- Budowa sieci 4 oddziatbw serwisowych, wzrost zatrudnienia i infrastruktury
technicznej - 650 tys. zi;
- Intensywne dziatania marketingowe, organizacja i wspotudziat w wielu
konferencjach 450 tys. zt,
- Prowadzenie rozmow z kilkoma podmiotami w sprawie inwestycji kapitatowej

Na inwestycje kapitatowe Betacom S.A. zamierza przeznaczy¢ kwote od 3 do 6 min zt. w
podmioty dziatajgce w branzy informatycznej, zajmujgce sie produkcja, doradztwem i
wdrazaniem oprogramowania. Do czasu realizacji celéw emisji srodki pieniezne sag
lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe, papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panhstwa oraz zasilajg kapitat obrotowy Spoiki.

10.Wykonanie publikowanych prognoz finansowych
Betacom S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy zakohczony
31 marca 2006 r.

11.0Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

Ponizej przedstawiamy wybrane wskazniki finansowe charakteryzujgce efektywnosé
zarzadzania zasobami Spoiki.
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1.04.05 -

31.03.06
Rentowno §¢é majatku
wynik finansowy netto 2,80%
suma aktywow
Rentowno $¢ brutto sprzeda zy
zysk (strata) na sprzedazy 0,46%
przychody ze sprzedazy
Rentowno $¢ netto sprzeda zy
wynik finansowy netto 0,95%
przychody ze sprzedazy
Wska znik ptynno $ci |
aktywa obrotowe ogétem 2,29
zobowigzania krétkoterminowe
Wska znik ptynno $ci lll
inwestycje krétkoterminowe 0,37
zobowigzania krétkoterminowe
Szybko $¢ sptaty nale zno$ci w dniach
Sredni stan naleznodci brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 58

przychody ze sprzedazy

Szybko $¢ sptaty zobowi gzan w dniach
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 29
koszt sprzedanych produktéw

Szybko $¢ obrotu zapasow
Sredni stan zapasow x 365 dni 11
koszt sprzedanych produktéw

Warto $¢ ksi egowa na jedn g akcje

kapitat wiasny 10,67
liczba akcji
Wynik finansowy na jedn g akcje
wynik finansowy netto 0,55
liczba akcji

12.0cena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

W kolejnym roku obrotowym Betacom S.A. zamierza:
- kontynuowa¢ rozbudowe istniejgcych dziatow Spotki oferujgcych produkty z
wysokg wartoscig dodang
- dokonac inwestycji kapitatowych, w ramach realizacji celow emisji akcji serii E,
w podmioty oferujgce ustugi kompatybilne z ofertg produktowg Spoéiki.

Pozyskane przez Spoétke srodki z emisji akcji serii E oraz wypracowane zyski pozwalajg na
realizacje powyzszych celow.
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Realizacja tej strategii, przy jednoczesnej - lepszej niz dotychczas - kontroli kosztow
powinna przyczynic sie zarbwno do wzrostu przychoddw, jak i poprawy rentownosci netto.

13.0cena czynnikow i nietypowych zdarze n majgcych wpltyw na osi agni ete wyniki
finansowe

Na osiggniete przez Spoétke wyniki finansowe wplyw miaty nastepujace czynniki:

-duza inwestycja zwigzana z rozwojem dziatu ustug serwisowych Spotki. Zarzad realizowat
te strategie poprzez otwarcie Oddziatdw serwisowych zlokalizowanych w Opolu, Gdansku,
todzi i Olsztynie.

- wzrost zatrudnienia

14.Zewn etrzne i wewn etrzne czynniki istotne dla rozwoju Spoiki i perspek tywy
rozwoju dziatalno Sci

Zdaniem Zarzadu nastepujace czynniki bedg miaty wptyw na rozwdj dynamiki przychodow
ze sprzedazy oraz poprawe wskaznikdw rentownosci:

- wzrost wydatkow na inwestycje w zakresie informatyzacji w sektorach, w
ktorych dziata Spotka,

- wzmocnienie dziatan marketingowych Spotki,

- stale poszerzanie i unowoczesnianie dotychczasowych oraz budowanie
nowych specjalistycznych kompetencji Spotki (mozliwosci rozszerzenia oferty
produktowej),

- inwestycje kapitatowe w podmioty z branzy,

- obnizenie kosztow dziatalnosci Spétki, w tym redukcja zatrudnienia (180-220
tys. PLN miesiecznie),

- ograniczenie wzrostu zatrudnienia.

W czerwcu 2006 r. wygasta autoryzacja partnerska firmy IBM.
Spoétka prowadzi rozmowy w celu jej przywrocenia i wdraza procedury celem spetnienia
wymogow firmy IBM.

15.Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2006r. nie nastgpity zmiany w zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki.

16.Zmiany w skfadzie osOb zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2006r. nastgpity zmiany w skiadzie oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych.
- w dniu 13 stycznia 2006r. Pan Jacek Wozniakowski ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Czionka Zarzgdu bez podania przyczyn. W zwigzku z
powyzszym tego dnia Rada Nadzorcza Betacom S.A. uchwatg nr 1/2006
odwotata Pana Jacka Wozniakowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu,
- w dniu 13 stycznia 2006r. uchwatg nr 2/2006 Rada Nadzorcza powotata na
Czionka Zarzadu Pana Jarostawa Pencaka.
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17.Warto $¢ wynagrodze n oséb zarz gdzajacych i nadzoruj acych

Wysokos¢ wynagrodzeh Czionkéw Zarzadu za okres 01.04.2005 — 31.03.2006 przedstawia

ponizsza tabela.

dane personalne wynagrodzenie premia w pln
zasadnicze w pin
Zateski Mirostaw 173 714,29
Smoczyriski Janusz 173 714,29
Frechowicz Robert 173 714,29
Jurski Artur 331 285,71 38 500,00
WozZniakowski Jacek 146 800,00
Pencak Jarostaw 34 445,45 10 300,00

Wysoko$¢ wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej za okres 01.04.2005 — 31.03.2006

przedstawia ponizsza tabela

dane personalne wynagrodzenie w
pln
Malinowski Andrzej 43 040,40
Markiewicz Andrzej 28 693,20
Olechowski Jacek 28 693,20
Sektas Jan 28 693,20
Wierzbowski Marek 28 693,20

18.Akcje b edgce w posiadaniu osob zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych

Na dzien 06 lipca 2006r. nastepujgce osoby zarzgdzajgce posiadajg akcje Spoiki:

% udziat w kapital e
taczna warto §¢ | zakladowym oraz | Liczba gtoséw na
Nazwisko i funkcja Liczba akcji nominalna akcji w w gtosach na Walnym
zt Walnym Zgromadzeniu
Zgromadzeniu
Mirostaw Zateski — Prezes Zarzgdu 204.000 204.000,00 10,10% 242.002
Janusz Smoczynski — Wiceprezes Zarzgdu 100.000 100.000,00 4,95% 100.000
Robert Frechowicz — Czionek Zarzgdu 242.002 242.002,00 11,98% 242.002
Artur Jurski — Cztonek Zarzgdu 26.650 26.650,00 1,32% 26.650
Jarostaw Pencak — Czionek Zarzgdu 6.625 6.625,00 0,33% 6.625

Osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Betacom S.A.

19. Akcjonariusze posiadaj

Zgromadzeniu Emitenta

acy powy zej 5% w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
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Na dzien 06 lipca 2006r., zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoike,
akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki sa:
- Robert Frechowicz posiadajgcy 242.002 akcji, dajgcych udziat w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki —
11,98%,
- Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji, dajgcych udziat w kapitale
zakladowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki -
12,62%,
- Mirostaw Zateski posiadajgcy 204.000 akcji, dajgcych udziat w kapitale
zakladowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki -
10,10%,
- Fundusze zarzadzane przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (OPERA FNP SFIO, OPERA NGO SFIO i OPERA FIZ) w dniu 7 marca
2006r. posiadaty 112 982 akcje stanowigce 5,59% kapitatu zakladowego a na
dzien 25 kwietnia 2006r. posiadaly 94104 akcje stanowigce 4,66% kapitatu
zaktadowego.

20.Znane Spoétce umowy w wyniku ktérych mog @ w przyszio $ci nast gpi¢é zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane umowy na mocy ktérych miatyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa
do objecia akcji.

21.Informacje dotycz gce umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego Spotki

Zarzad Betacom S.A. informuje, iz w dniu 2 wrze$nia 2005r. Rada Nadzorcza uchwatg
podjeta decyzje o wyborze, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Na podstawie powyzszej uchwaly Spétka podpisata umowe o badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2006r. z BDO Polska spotkg z
ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, przy ul, Postepu 12, wpisang
na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 523.

BDO Polska Sp. z 0.0. dokonywata badania sprawozdan finansowych Spétki za lata 2001-
2005, przegladu potrocznego roku obrotowego konczacego sie 31 marca 2006r. oraz
sporzadzata czesci prospektu emisyjnego Spoiki, dotyczace sprawozdan finansowych.

Data Okres Wynagrodzenie
Tytut umowy . : . Strona umowy
zawarcia obowi azywania netto w tys. zt
Przeglad $rédrocznego sprawozdania BDO Polska Sp.
finansowego na 30.09.2004 22.11.2004 1 rok Z 0.0. 1
Badanie rocznego sprawozdania BDO Polska Sp.
finansowego na 31.03.2005 01.06.2005 1 rok Z 0.0. 31
Przeglad $rédrocznego sprawozdania BDO Polska Sp.
finansowego na 30.09.2005 28.09.2005 1 rok Z 0.0. 19
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Badanie rocznego sprawozdania 28.09.2005 1 rok BDO Polska Sp.

finansowego na 31.03.2006 Z 0.0. 30

22.0s8wiadczenia Zarz gdu, dotycz gce sprawozda n finansowych

Zarzad Betacom S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy oséb zarzadzajacych, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poroéwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy. Niniejsze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

23.0s8wiadczenie Zarz gdu, dotycz gce podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Zarzad Betacom S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten, a takze biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Zateski Janusz Smoczynski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Robert Frechowicz Artur Jurski

Czlonek Zarzadu

Jarostaw Pencak
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