Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za | kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2010r. do 31 marca 2011r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.A. za | kwartal roku obrotowego 2010/2011
zostato sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z po6zn. zm.).

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spélce w poprzednim roku obrotowym

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spoétce w 2009 roku.

2. Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerwy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujgce
warto$¢ skladnikéow aktywow

Rozliczenia migdzyokresowe wynosza:
e RMK czynne 9.550 w tym z tytutu projektow dtugoterminowych 6.721 tys. zi.
e RMK bierne 2.756 w tym z tytutu projektéw dtugoterminowych 1.313 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 779 tys. zt, pasywa z tytulu rezerwy na
podatek dochodowy odroczony zmalaty 0 11 tys. zt w stosunku do analogicznego kwartatu roku
ubieglego.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W pierwszym kwartale biezacego roku obrotowego Spotka osiagneta nastgpujace przychody ze
sprzedazy:
Przychody ze sprzedazy netto wyniosty 17,4 min zt i wzrosty o 57,9% w stosunku do analogicznego
kwartatu roku ubiegtego. Spotka zanotowata wzrost sprzedazy zaré6wno na ustugach jak i towarach:
1. Przychody ze sprzedazy ustug wyniosty 8,0 min zt, w analogicznym okresie roku ubiegtego
7,5 mln zt, wzrost 0 6,7%
2. Przychody ze sprzedazy towarow wyniosty 9,5 min zi, w analogicznym okresie roku
ubieglego 3,6 min zt, wzrost 0 164,8%

Strata z dzialalnosci operacyjnej_wyniosta 644 tys. zi, (1 834 tys. zt w analogicznym okresie roku
ubieglego), a strata netto wyniosta 357 tys. zt, (1 967 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegltego).

Branza IT charakteryzuje si¢ duza sezonowoscia, przez pierwsze poétrocze spotka ponosi znaczne
koszty sprzedazowe i marketingowe oraz zwiazane z uczestniczeniem w przetargach. Rezultaty tych
dziatan sa widoczne w drugim potroczu. Warto podkresli¢ ze wynik operacyjny jest jednak o 1,2 min
zt lepszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

W pierwszym kwartale roku obrotowego nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majace
znaczny wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.



5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Branza w ktorej dziata Spotka, charakteryzuje si¢ sezonowoscia. W 111 kw. roku obrotowego Spotki
nast¢puje znaczny wzrost sprzedazy towarow i ushug.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluinych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Miniony rok Spotka zamkneta strata w zwiazku z czym w tym roku nie nastapi wyptata dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy Betacom S.A.

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 30.06.2010r. stan zobowigzan
warunkowych zmniejszyt si¢ z 13,4 min do 12,8 min. Wpltyw na to mial spadek udzielonych
gwarancji.

10. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Nie dotyczy Betacom S.A.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalno$ci.

Nie dotyczy Betacom S.A.

12. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikow finansowych na rok obrotowy konczacy si¢ 31
marca 2011 roku.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Betacom S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym



zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na podstawie posiadanych przez Betacom S.A. zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy na
podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu, na dzien przekazania niniejszego
raportu, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogo6lnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu sa:
- podmioty z grupy kapitatowej TOTMES S.A. posiadajace tacznie 490.235 akcji, dajacych udziat w
kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki —
24,27%, w tym:
- TOTMES TMT S.A. posiada 383.407 akcji zwyklych na okaziciela BETACOM S.A. o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére stanowia 18,98% w kapitale zaktadowym oraz w
ogoblnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
- TOTMES CONNECT S.A. (podmiot zalezny od TOTMES CAPITAL S.A.) posiada 45.063
akcji zwyktych na okaziciela BETACOM S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, ktore
stanowia 2,23% w kapitale zakladowym oraz w ogodlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki,
- TOTMES S.A. posiada 61.765 akcji zwyktych na okaziciela BETACOM S.A. o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, ktore stanowia 3,06% w kapitale zakladowym oraz w ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
- Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 247.800 akcji, dajacych udziat w kapitale zakladowym oraz w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki — 12,27%,
- Robert Frechowicz posiadajacy 192.002 akcje, dajace udziat w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki — 9,51%,
- Mirostaw Zateski posiadajacy 190.000 akcji, dajacych udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki — 9,41%,

Wedtug posiadanych przez Zarzad Betacom S.A. zawiadomien, nie wystapity zadne zmiany w stanie
posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na
zgromadzeniu Betacom S.A. od przekazania poprzedniego raportu w dniu 21 czerwca 2010r.

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom S.A. osoby nadzorujace nie posiadaja akcji
Spoftki.
Na dzien 30 lipca 2010r. nastepujace osoby zarzadzajace posiadaja akcje Spotki.

stan posiadania na Zmiana stanu posiadania stan posiadania na
dane personalne Funkcja 21.06.10 30.07.2010r.
ilos¢ udziat ilos¢ udziat data ilos¢ udziat
Mirostaw Zateski Prezes Zarzadu 190 000 9,41% 190 000 9,41%
Robert Frechowicz Cztonek Zarzadu 192 002 9,51% 192 002 9,51%
Artur Jurski Wiceprezes Zarzadu 45 000 2,23% 45 000 2,23%
Jarostaw Pencak Czlonek Zarzadu 15187 0,75% 15187 0,75%

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany stanu posiadania akcji
Spotki przez osoby zarzadzajace.



15. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Betacom S.A. nie jest strona w postgpowaniach sadowych, administracyjnych, arbitrazowych ktérych
faczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Spotki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto§¢ tych transakcji (laczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng.

Betacom S.A. nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktérych wartosé¢
(taczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

Betacom S.A. nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A, Banku Pekao S.A. oraz Banku BPH S.A.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwoSci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W pierwszym kwartale Spotka realizuje w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki, Dziatania
2.1. Rozwdj kadr nowoczesnej gospodarki, Poddzialanie 2.1.1. Rozwdj kapitatu ludzkiego w
przedsigbiorstwach, projekt pt.”Wzrost konkurencyjnosci firmy Betacom poprzez rozwoj kluczowych
kompetencji”. W ramach tego projektu sa szkoleni kluczowi dla spotki pracownicy. Umowa 0
dofinansowanie w wysokosci ok. 480 tys. ztotych przez Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczos$ci
potrwa do konca 2010 roku.

19. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dzigki wspotpracy z firma inwestycyjna TOTMES TMT S.A. z siedziba w Warszawie (spoika z grupy
kapitatowej TOTMES S.A.), jednym ze znaczacych akcjonariuszy, Spotka jest w trakcie negocjacji
umowy inwestycyjnej, ktorej celem jest znaczacy rozw6j Emitenta oraz wzrost skali dziatalnosci. W
zwiazku z tym w dniu 15 lutego 2010 roku zostala podpisana umowa warunkowa pomiedzy
BETACOM S.A. a EO NETWORKS S.A.

Przedmiotem umowy jest okreSlenie podstawowych zobowiazan stron, ktorych realizacja winna
doprowadzi¢ do polaczenia spotek.

Potaczenie zostanie przeprowadzone poprzez przeniesienie catego majatku EO NETWORKS S.A. na
BETACOM S.A. w zamian za akcje BETACOM S.A. wydane akcjonariuszom EO NETWORKS S.A.
Bedzie to zwiazane z podwyzszeniem kapitatu zakladowego BETACOM S.A. oraz emisja nowych
akcji, ktore zostana wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obecnie pomigdzy BETACOM S.A. a EO NETWORKS S.A. trwaja negocjacje umowy ostatecznej.



Spotka EO NETWORS S.A. dziata w branzy IT Przedsigbiorstwo specjalizuje si¢ w zastosowaniach
zaawansowanych technologii internetowych na rynku korporacyjnym, oferuje ustugi w zakresie
planowania strategicznego, budowania aplikacji i systemow, narzgdzi komunikacyjnych, architektury
informacji oraz zarzadzania trescia, budowy intranetow, ekstranetow oraz pelnej ekspertyzy
dotyczacej wyboru rozwiazan sprz¢towych, sieciowych oraz oprogramowania. EO NETOWRKS S.A.
swiadczy ustugi dla przedsigbiorstw z sektorow finansowego, technologicznego, mediow oraz
telekomunikacyjnego.

Spotki prowadza dziatalno$¢ podobna ale w podstawowym obszarze dziatania, tworzenia
oprogramowania dedykowanego dla klienta nie konkuruja miedzy soba poniewaz posiadaja
podobnych klientow ale inne produkty. Zatozeniem jest uzupeti¢ portfel produktow Betacom’u o
nowe produkty a dla EO wartoscia dodana bgdzie rozbudowany dzial handlowy Betacom’u.



