Komentarz
do sprawozdania Betacom S.A.
za 111 kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2004 roku do 31 marca 2005 roku

Prezentowane dane finansowe Betacom S.A. za III kwartat roku obrotowego 2004/2005 zostaty sporzadzone zgodnie
z zasadami ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6zn. zm.).

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w Spotce w 2003
roku.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2004 roku (III kwartat roku obrotowego Spotki) Betacom S.A. osiagneta
przychody ze sprzedazy w wysokosci 41 538 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci 3 583 tys. zt. Po 9 miesiacach zysk
netto wynosi 1 325 tys. zt.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego sprzedaz w Il kwartale wzrosta o 91% co jest wynikiem
pozyskania wielu nowych klientow.

W dniu 8 pazdziernika 2004r. Spotka podpisata umowg z Panstwowym Funduszem Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych na kwot¢ brutto w wysokosci 1,2 min zi. W ramach zawartej umowy Betacom dostarczy
infrastruktur¢ informatyczna oraz zrealizuje ustugi konfiguracji.

W dniu 25 pazdziernika 2004r. Spotka podpisata umowe z firma z sektora przemystowego na kwote brutto w
wysokosci 10,8 mIn zt. W ramach zawartej umowy Betacom dostarczy infrastrukture¢ informatyczng shuzaca
rozbudowie §rodowiska serwerowego.

W dniu 16 listopada 2004r. Spotka otrzymala zamdwienie z instytucji finansowej na kwote brutto 1,1 min zt .
Zamowienie dotyczy dostawy infrastruktury techniczne;j.

W dniach 29 i 30 listopada 2004r. Betacom podpisal dwie dlugoterminowe umowy wspolnie z partnerami
technologicznymi na realizacjg¢ projektow budowy portali wykorzystujacych elearning dla Ministerstwa Finansow
oraz dla Ministerstwa Ochrony Srodowiska.

W dniu 21 grudnia 2004 r. Spotka podpisata umowe z klientem z branzy transportowej na kwote brutto 8,1 min zt.
W ramach zawartej umowy Betacom dostarczy infrastrukture techniczng i oprogramowanie oraz wykona ustugi
konfiguracyjne i instalacyjne. Termin realizacji umowy zostat okre§lony na 5 tygodni od daty podpisania umowy.

W dniu 22 grudnia 2004r. Spétka otrzymata podpisane umowy od klienta z branzy telekomunikacyjnej na taczna
kwotg brutto 3,2 min zl. Zamoéwienia dotycza dostawy rozwiazan informatycznych i oprogramowania oraz
$wiadczenia ushug konfiguracyjnych, instalacyjnych i serwisowych.

W dniu 23 grudnia 2004r. Spotka otrzymata dwie podpisane umowy od klienta z branzy telekomunikacyjnej na
laczna kwote brutto 1,9 mln zt. Zamoéwienia dotycza dostawy rozwiazan informatycznych i oprogramowania oraz
$wiadczenia ustug konfiguracyjnych, instalacyjnych i serwisowych.

W dniu 29 grudnia 2004 r. Spotka podpisata umowe z klientem z branzy transportowej na kwote brutto 0,9 min zt.
Umowa dotyczy sprzedazy oprogramowania.
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2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolno$ci o nietypowym charakterze majacych znaczny wplyw na
osiaggniete wyniki finansowe.

W grudniu 2004 roku Spoétka zlozyta korekte zeznania podatkowego CIT-8 za rok podatkowy od 01.04.2003r. do
31.03.2004r. W wyniku korekty podatek dochodowy od 0s6b prawnych za wyzej wymieniony rok podatkowy ulegt
zmniejszeniu o kwote 270 tys. zt. Kwota ta zostala uwzgledniona w rachunku wynikéw biezacego roku
podatkowego.

W grudniu 2004r., na podstawie wyrokéw WSA z dnia 21.12.2004r. uchylajacych decyzje Izby Skarbowej
zaskarzone przez Spotke dotyczace zobowigzania z tyt. VAT za lata 1998 i 1999, Spoétka zaliczyta do przychodow
operacyjnych zaptacone wczesniej zobowiazanie z tyt. VAT w kwocie 112 tys. zt oraz do przychoddéw finansowych
nalezne odsetki w wysokosci 154 tys. zt.

3. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe emitenta.

W dniu 5 stycznia 2005r. Spotka otrzymata zamowienie od firmy informatycznej na realizacjg dostawy dla klienta z
sektora przemystowego na kwotg brutto 3,9 min zt.

W dniu 18 stycznia 2005r. Spotka zawarta umowe z firma Hewlett- Packard Polska Sp. z 0.0. na kwotg brutto 6,3
mln zt. Przedmiotem umowy jest dostawa rozwigzan informatycznych dla jednego z klientow Hewlett- Packard
Polska Sp. z o.0.

W dniu 20 stycznia 2005r. Spoétka podpisata aneks do umowy z firma informatyczna na kwotg brutto 1,3 min zi.
Umowa dotyczy rozbudowy systemu do zarzadzania rozwojem kapitalu ludzkiego dla klienta z branzy
telekomunikacyjnej. Tym samym liczba uzytkownikow systemu elerningowego zostala zwigkszona do 30.000.

4. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Zarzad Spotki podtrzymuje swoje stanowisko dotyczace prognozy sprzedazy za caly rok w wysokosci 82 min zt.
Wartos$¢ sprzedazy po III kwartatach wyniosta 69,9 min zt co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu
roku ubieglego 0 69%.

W zwiazku z prowadzonymi rozmowami handlowymi Zarzad dostrzega mozliwos$¢ przekroczenia planu sprzedazy.

Zarzad dostrzega mozliwo$¢ realizacji prognozy zysku a aby ja zrealizowaé w ostatnim IV kwartale musi
zrealizowac¢ zysk netto na poziomie zblizonym do 2 mln zl, co wymaga utrzymania dynamiki sprzedazy i zysku z 111
kwartatu.

IIT kwartat byt rekordowy dla Spotki zaréwno pod wzgledem przychodow ze sprzedazy (wzrost o 90% w stosunku
do analogicznego kwartalu roku ubiegtego) jak tez osiagnigtego zysku netto (wzrost powyzej 100%), co utwierdzito
Zarzad ze inwestycje poczynione w poprzednich kwartatach przyniosty spodziewany efekt. Realizowane projekty i
prowadzone rozmowy handlowe stwarzaja realna mozliwo$¢ realizacji planow.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu Betacom S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Wedhug informacji posiadanych przez Spotke na dzien 4 lutego 2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sa:
- Robert Frechowicz posiadajacy 271.652 akcji, w tym 208.125 akcji zwyklych na okaziciela serii
A, 36.875 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 16.652 akcji zwyktych na okaziciela serii C
Spolki, oraz 10.000 akcji serii F, dajacych udziat w kapitale zaktadowym 13,44%,
- Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji, w tym 208.125 akcji zwyktych na okaziciela serii
A oraz 36.875 akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki, oraz 10.000 akcji serii F, dajacych
udzial w kapitale zaktadowym 12,62%,
- Mirostaw Zaleski posiadajacy 227.943 akcji, w tym 138.750 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
36.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 42.943 akcji zwyklych na okaziciela serii C oraz
10.000 akcji serii F dajacych udziat w kapitale zakladowym 11,28%, oraz
- Janusz Smoczynski posiadajacy 200.000 akcji zwyktych na okaziciela w tym 60.000 akcji serii F
Spotki dajacych udziat w kapitale zaktadowym 9,90%.

6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

W dniach 10,13 i 14 grudnia 2004r. Cztonek Zarzadu BETACOM S.A. Artur Jurski nabyt 5.100 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki Betacom S.A.

7. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem , organem wlasciwym dla postegpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Spotka nie jest strong w postgpowaniach sadowych, ktorych laczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow
wlasnych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos$¢ tych transakcji (Iaczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowarto$é kwoty 500.000 euro -
jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng.

Spotka nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ (taczna warto$é
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych
roéwnowarto$¢ kwoty 500.000 EURO.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna
warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
emitenta.

Spotka nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji udzielanych w ramach
umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego w Towarzystwie Ubezpieczeniowym
Allianz Polska S.A i Banku BPH S.A.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

przez emitenta.

W dniu 21 pazdziernika 2004 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacjg z funkcji Czlonka Zarzadu Pana Jarostawa
Gutkiewicza.

W dniu 21 pazdziernika 2004 roku Rada Nadzorcza powotata na Czlonka Zarzadu Pana Artura Jurskiego.
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11. Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Czynnikami, ktore beda mialy wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke w przysztosci sa:

1. Realizacja celow emisji akcji serii E

W ramach realizacji celéw emisji akcji serii E Spotka kontynuuje realizacjg strategii poszerzenia oferty ustug oraz
tworzenia nowych produktow poprzez zatrudnienie specjalistow 1 podnoszenie kwalifikacji inzynierow,
konsultantéw i programistow.

Dodatkowo Spoéltka intensyfikuje dziatania w zakresie sprzedazy prowadzac promocje produktéow bedacych w
ofercie Spotki oraz wizerunku Spoéiki jako dostawcy wysoko technologicznych aplikacji, produktéw i rozwiazan.
Zgodnie z celami emisji akcji serii E Spotka prowadzi rozmowy z podmiotami w celu ich akwizycji.

2. Dziatania w celu zdobywania nowych i podwyzszania statusow istniejacych certyfikatow i autoryzacji.
Spotka stale podnosi kompetencje w zakresie oferowanych technologii dzigki czemu podnosi poziom partnerstwa z
tradycyjnymi partnerami.
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