Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za III kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2006 do 31 marca 2007

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.A. za III kwartat roku obrotowego 2006/2007
zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z p6zn. zm.).

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spélce w poprzednim roku obrotowym

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spotce w 2005 roku.

2. Istotne zmiany wielkoSci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerwy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujgce
warto$¢ skladnikéw aktywoéw

W III kwartale roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na wielkosci
szacunkowe, a tym samym na korekty z tytulu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W trzecim kwartale biezacego roku obrotowego Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 31,2 min zt, co stanowi 97% poziomu sprzedazy analogicznego kwartatu roku ubieglego.

Spoétka zanotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 2,6 min (co stanowi wzrost do analogicznego
okresu roku ubieglego o 5%), zysk z dziatalnoSci operacyjnej 2,7 min zt (co stanowi wzrost do
analogicznego okresu roku ubieglego o 3%). Zysk brutto w trzecim kwartale wyniost 2,7 miln zt, i
wzrost o 2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego oraz zysk netto 2,3 mln zl, co
stanowi wzrost do analogicznego okresu roku ubieglego o 8%.

Wyzsze zyski i marze zostaly zrealizowane dzigki wzrostowi sprzedazy rozwiazan zwiazanych z
tworzeniem oprogramowania i uslug. Sprzedaz uslug z wartoscia dodana w III kwartale wzrosta o
ponad 30% do analogicznego okresu roku ubieglego.

W dniu 2 listopada 2006 roku Spotka podpisala umowg z PKP Informatyka Spotka z o. o. z siedziba
Warszawie na podwykonawstwo w projekcie dla PKP Intercity Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest
sprzedaz rozwiazan informatycznych na taczna kwote¢ brutto wynoszaca 4 270 000 zt, (stownie: cztery
miliony dwiescie siedemdziesiat tysigcy ztotych) Czas realizacji umowy zostal okre§lony na 18
miesigey. Betacom zaptaci kar¢ umowna w wysokosci 0,4% wartosci realizowanego projektu za kazdy
dzien opo6znienia w dostawie Zadania do Zleceniodawcy. Odpowiedzialno$§¢ Betacom za kazda
uzasadniona i udokumentowana szkode¢ Zleceniodawcy zwiazang z realizacja projektu, jak rowniez za
kazde zdarzenie skutkujace naliczeniem kary umownej, ograniczona jest do 20% wysokosci
wynagrodzenia netto za dane Zadanie. Betacom moze zosta¢ obciazony zaptata kar umownych w
przypadku nienalezytego wywiazywania si¢ ze zobowiazan w okresie gwarancji w wysokosci : -dla
Awarii Krytycznej 1,5% rocznej optaty gwarancyjnej za kazdy dziefn op6znienia naprawy, -dla Awarii
Niekrytycznej 1,0% rocznej oplaty gwarancyjnej za kazdy dzien opdznienia naprawy. Kryterium
uznania umowy za znaczaca jest przekroczenie 10% wartosci kapitatow Spotki.



W dniu 22 listopada 2006 roku Spoéitka podpisata aneks do umowy o udzieleniu gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Allianz Polska
S.A. z dnia 26 pazdziernika 2000 roku ustalajacego wysoko$¢ limitu odnawialnego do kwoty
6.000.000,-PLN (stownie: sze$¢ milionéw zlotych). Sktadka minimalna za gwarancje wystawiane na
standardowych wzorach TU Allianz Polska S.A.:

- 300,00 zt za gwarancje przetargowe (wadialne),

-500,00 zt za gwarancje kontraktowa inng niz przetargowa.

Kryterium uznania umowy za znaczaca jest ustalenie wysokos$ci limitu odnawialnego w wysokosci
przekraczajacej 10% wartos$ci kapitatow wiasnych Betacom S.A.

W dniu 30 listopada 2006r. Spétka podpisala umowe z firma z sektora uzytecznosci publicznej na
sprzedaz systemow informatycznych oraz szkolenia uzytkownikéw i administratorow systemow na
taczna kwotg brutto wynoszaca 4.871.460,00 zl, (slownie: cztery miliony osiemset siedemdziesiat
jeden tysiecy czterysta szescdziesiat ztotych) Czas realizacji umowy zostat okreslony do 15 kwietnia
2007r. W przypadku zwloki w dostawie sprzetu Spotka zaplaci kar¢ umowna w wysokosci 0,5%
wartosci sprzetu za kazdy dzien zwloki. W przypadku niedostarczenia dostaw sprzgtu do 8-01-2007r.
Spotka zaptaci kar¢ umowna w wysokosci 10% niezrealizowanej czgs$ci dostawy. Za nieterminowa
realizacj¢ ustug serwisowych Spotka zaptaci kare w wysokosci 10% wartosci sprzetu za kazdy dzien
zwloki. W przypadku przekroczenia harmonogramu o wigcej niz 20% zaplanowanego czasu wskutek
okoliczno$ci niezaleznych od Zamawiajacego Zamawiajacy bedzie miat prawo do odstapienia od
umowy. Jako kryterium uznania umowy za znaczacq uznano warto$¢ umowy przekraczajaca 10%
kapitatow Spotki.

W dniu 18 grudnia 2006 r. Spotka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej S.A. podpisany aneks nr 3 z
dnia 7 grudnia 2006 r. do Umowy ramowej z dnia 12 wrzesnia 2005 r., o zawarciu ktorej Zarzad
informowat w raporcie biezacym 31/2005. Aneks zwigksza wartos¢ Umowy ramowej brutto z 10 980
000,00 Euro do kwoty brutto 14 640 000,00 Euro. Pozostate warunki Umowy ramowej nie zostaty
zmienione. Warto$¢ brutto zwigkszonego wynagrodzenia, przewidzianego w aneksie nr 3 do Umowy
ramowej, w PLN wynosi 55 670 064,00 i zostata wyliczona wg $redniego kursu NBP (tabela kursow
246/A/NBP/2006) z dnia 19 grudnia 2006 r. Kryterium uznania Umowy za znaczaca jest
przekroczenie 10% wartoSci kapitatéw wlasnych Emitenta.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W III kwartale roku obrotowego nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczny
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cyklicznodci dzialalno$ci emitenta w
prezentowanym okresie

Cecha charakterystyczna dla branzy informatycznej jest sezonowo$¢ przychoddéw ze sprzedazy.
Tradycyjnie w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, tj. w 1II kwartale roku obrotowego Spoiki,

przychody ze sprzedazy Spotki wzrastaja.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluinych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Betacom S.A. z dnia 25.09.2006r. podjgto uchwatg nr 2/1X/2006 w sprawie
podzialu zysku za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2005r. do 31.03.2006r. Zgodnie z ta uchwala



Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 1.050.400,00 zi.
Prawo do dywidendy przystuguje osobom, bedacym akcjonariuszami Spotki w dniu 12 pazdziernika
2006 roku (dzien dywidendy). Dywidenda zostata wyptacona w dniu 27 pazdziernika 2006 roku.

W nastgpnych latach Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu coroczny podziat
zysku netto w stosunku 25%-35% 2z przeznaczeniem na wyplate dywidendy, 65%-75% =z
przeznaczeniem na zasilenie kapitalu zapasowego.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke sa akcjami zwyktymi na okaziciela, w zwiazku z tym nie
wystepuje uprzywilejowanie akcji co do dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta

Po III kwartale roku obrotowego nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze mogace znacznie
wplynac na osiagnigte wyniki finansowe.

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W III kwartale biezacego roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia majace wptyw na zmiang
zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych.

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalno$ci

Spotka w dniu 14.09.2006r. podpisata akt zalozycielski spotki akcyjnej pod firma BI Insight Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie. Kapital akcyjny spétki BI Insight S.A. bedzie wynosit 500.000,00
ztotych i bedzie podzielony na 500.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zloty kazda. Wszystkie akcje
beda nieuprzywilejowanymi akcjami imiennymi. Betacom S.A. obejmie 245.000 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zloty kazda i o tacznej warto$ci nominalnej 245.000,00 zlotych, po cenie emisyjnej
2,00 zlote za jedna akcje (warto$¢ ewidencyjna w ksiggach rachunkowych 490.000 zlotych). Akcje
objete przez Betacom S.A. stanowi¢ beda 49% kapitatu zaktadowego spotki, dajacych prawo do 49%
w ogolnej liczbie gloso6w na jej walnym zgromadzeniu. Betacom S.A. optaci obejmowane akcje
wkladem pienigznym w wysokosci 490.000,00 ztotych ze $rodkéw wiasnych. Zgodnie z aktem
zatozycielskim akcjonariusze zobowiazali si¢ do objecia wszystkich akcji Bl Insight Spotka Akcyjna
do dnia 1 pazdziernika 2006r. Celem zalozenia Spolki jest oferowanie rozwiazan w dziedzinie
Business Intelligence na rynku polskim. Pozostale akcje BI Insight, stanowiace 51% kapitalu
zaktadowego obejmie spotka Gilon Business Insight z Izraela specjalizujaca si¢ w oferowaniu
rozwiazan Business Intelligence i posiadajaca pozycj¢ lidera na tym rynku. Dodatkowo Betacom S.A.
zobowiazat si¢ do zawarcia z Bl Insight Spotka Akcyjna umowy pozyczki, na mocy ktorej udzieli jej
prawa do zaciagania pozyczek do kwoty rownowarto$ci w zlotowkach EUR 127.500 (sto dwadzie$cia
siedem tysigcy piecset) natomiast Gilon Business Insight zobowiazat si¢ do zawarcia z BI Insight
Spotka Akcyjna umowy pozyczki, na mocy ktorej udzieli jej prawa do zaciagania pozyczek do kwoty
EUR 222.500 (dwiescie dwadziescia dwa tysiace pigéset). O ile obie strony nie uzgodnia inaczej,
BI Insight Spotka Akcyjna nie bedzie zobowiazana do zwrotu ww. pozyczek i do zaptaty odsetek; nie
p6zniej niz na poczatku roku kalendarzowego 2009, a zadluzenie wynikajace z tytulu umow pozyczek
zostanie skonwertowane na nowo wyemitowane akcje w kapitale zaktadowym spoétki i objete przez
akcjonariuszy w nastepujacy sposob: 51% akcji nowej emisji zostanie objgtych przez Gilon Business
Insight 1 pokrytych wierzytelnoscia wynikajaca z umowy pozyczki; 49% akcji nowej emisji zostanie
objetych przez Betacom S.A. i pokrytych wierzytelno$cia wynikajaca z umowy pozyczki. Inwestycja
ma charakter dlugoterminowy.



BI Insight S.A. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 08.11.2006r.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczajac spotke
podporzadkowana na podstawie art. 57 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci za wzgledu na
ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad jednostka , ktore wylaczaja swobodne dysponowanie jej
aktywami oraz wylaczaja sprawowanie kontroli nad organami kierujacymi ta jednostka.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Nie dotyczy Betacom S.A.

12. Stanowisko zarzadu odno$nie do meozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na rok obrotowy konczacy sig¢ 31
marca 2007 roku.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Betacom S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedhig informacji posiadanych przez Betacom S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogo6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

1. Pan Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat
w kapitale zakltadowym oraz w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki -
12,62%.

2. Pan Robert Frechowicz posiadajacy 242.002 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki -
11,98%.

3. Pan Mirostaw Zaleski posiadajacy 204.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki -
10,10%.

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom S.A. osoby nadzorujace nie posiadaja akcji
Spotki.

W dniu 19.01.2007r. Pan Artur Jurski dokonat transakcji nabycia 4.850 sztuk akcji zwyktych Betacom
S.A. Transakcje zostaly zawarte na rynku regulowanym w notowaniach gietdowych sesyjnych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. po $redniej cenie za akcje 19,35 PLN.



stan posiadania na
dane personalne Funkcja 31.01.2007
ilos¢ udziat
Mirostaw Zateski Prezes Zarzadu 204.000 10,10%
Artur Jurski Wiceprezes Zarzadu 31.500 1,56%
Robert Frechowicz Czlonek Zarzadu 242.002 11,98%
Jarostaw Pencak Cztonek Zarzadu 12.387 0,61%

W dniu 03.10.2006r. Pan Janusz Smoczynski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa i
Cztonka Zarzadu. W dniu 03.10.2006r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Janusza Smoczynskiego z
funkcji Wiceprezesa i Czlonka Zarzadu. W dniu 03.10.2006r. Rada Nadzorcza powotata na
Wiceprezesa Zarzadu Pana Artura Jurskiego, ktory dotychczas petit funkcje Cztonka Zarzadu Spotki.

15. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Betacom S.A. nie jest strong w postgpowaniach sadowych, administracyjnych, arbitrazowych ktérych
faczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitalow wlasnych Spotki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna wartos$é
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowarto$é kwoty 500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng

Betacom S.A. nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych wartosc¢
(taczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rOwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

Betacom S.A. nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A i Banku BPH S.A.

18. Inne informacje, ktéore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez emitenta

Zarzad prowadzi zaawansowane rozmowy z podmiotem w celu kolejnej inwestycji kapitatowe;.
Podmiot ten specjalizuje si¢ w sprzedazy kompleksowych rozwiazan informatycznych z duza
warto$cia dodana.

19. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W III kwartale Spotka pozyskata wiele nowych kontraktéw w zakresie produkcji oprogramowania i
realizacji ustug z duza wartoscia dodana. W zwiazku ze wzrostem sprzedazy ustug informatycznych



Spotka zwigkszyla zatrudnienie w tym dziale o ponad 20% co winno pozwoli¢ na zdobywanie i
realizacj¢ coraz wigkszych kontraktow w tym obszarze w przysztosci.



