Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za III kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2007 do 31 marca 2008

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.A. za III kwartat roku obrotowego trwajacego od 1
kwietnia 2007 do 31 marca 2008 roku zostatlo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z pdzn. zm.).

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spélce w poprzednim roku obrotowym

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spotce w poprzednim roku obrotowym.

2. Istotne zmiany wielkoSci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerwy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujgce
warto$¢ skladnikéw aktywoéw

W zwiazku z dhugoterminowym trendem zmiany struktury sprzedazy na korzy$¢ ushug zmienit sig
réwniez charakter realizowanych projektow z krotkoterminowych na dlugoterminowe. Spotka rozlicza
projekty dlugoterminowe zgodnie z MSR 11. Z tego tytulu rozliczenia migdzyokresowe czynne
wzrosly o 6,0 mln zt, aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ulegly zwigkszeniu o 0,8
mln z1, natomiast pasywa z tytulu rezerwy na podatek dochodowy odroczony wzrosty o 0,8 min zt w
stosunku do analogicznego kwartatu roku ubieglego.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W trzecim kwartale biezacego roku obrotowego Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 34,1 mln zl, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegltego o
9,4%.

W III kwartale Spotka zanotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej 1,5 min zt oraz zysk netto w
wysokosci 1,1 min zt (w III kwartale poprzedniego roku obrotowego zysk netto wyniost 2,3 mln zt).

Narastajaco po III kwartatach przychody Spotki wyniosty 105,2 mln zt co stanowi wzrost o 57,7% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego natomiast zysk netto wynosi 1,3 min zt i jest 0 3,5%
wyzszy od analogicznego okresu roku ubiegtego.

W dniu 29 listopada 2007r. zostata podpisana umowa migdzy Ministerstwem Edukacji Narodowej z
siedziba w Warszawie, Al. Szucha 25, a konsorcjum firm MCSI Ltd. Sp. z o.0. (Lider Konsorcjum) i
Betacom S. A. (Cztonek Konsorcjum) na taczna kwote¢ brutto 13 159 631,34 zt (slownie: trzynascie
miliondéw sto pigédziesiat dziewiec tysiecy szeséset trzydziesci jeden ztotych 34/100 zt). Przedmiotem
umowy jest dostawa, instalacja i integracja internetowych centrow informacji multimedialnej (ICIM)
w 811 bibliotekach szkolnych na terenie wojewodztw lubelskiego, podkarpackiego i podlaskiego oraz
prowadzenie serwisu gwarancyjnego w okresie 36 miesigcy od daty dostawy. Termin realizacji
umowy zostat okreslony na 56 dni od dnia podpisania umowy.

W dniu 07.12.2007 r. zostat podpisany z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 53/57, aneks do umowy kredytowej nr 24/2005 z dnia 23.03.2005 .Bank Polska
Kasa Opieki S.A. udzielit Betacom S.A. kredytu w formie wielocelowej wielowalutowej linii
kredytowej do rownowartosci kwoty 12 000 000,00 pln, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalno$ci. Kredyt zostal przyznany na okres do 30.11.2008 r. W ramach kredytu Bank bedzie



udzielat gwarancji bankowych do tacznej kwoty 6 000 000,00 pln oraz bedzie médgt by¢ udostepniany
kredyt w rachunku biezacym do tacznej kwoty 6 000 000,00 pln. Okres waznosci wnioskowanych
gwarancji do tacznej kwoty 6 000 000,00 pln moze trwa¢ maksymalnie do 30.11.2009r., do tacznej
kwoty 2 000 000,00 pln moze trwa¢ maksymalnie do 30.11.2011r., do tacznej kwoty 5 000 000,00 pln
moze trwa¢ maksymalnie do 30.11.2012r.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W III kwartale roku obrotowego nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczny
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe, za wyjatkiem zakl6cenia charakterystycznej dla Emitenta
sezonowosci, 0 czym mowa w pkt ponizej.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w
prezentowanym okresie.

Cecha charakterystyczna dla branzy informatycznej jest sezonowo$¢ przychodoéw ze sprzedazy.
Tradycyjnie w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, tj. w III kwartale roku obrotowego Spoiki,
przychody ze sprzedazy Spotki wzrastaja. Z uwagi na realizacj¢ duzego kontraktu na przetomie I i II
kwartatu sezonowos$¢ w biezacym roku jest mniejsza niz w latach ubiegtych.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcjg, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Walne Zgromadzenie Betacom S.A. z dnia 25.09.2007r. podjelo uchwate nr 2/1X/2007 w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2006r. do 31.03.2007r. Zgodnie z ta uchwala
Walne Zgromadzenie Spotki postanowilo przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 1.111.000,00 zt.
Prawo do dywidendy przystugiwato osobom, bgdacym akcjonariuszami Spotki w dniu 11
pazdziernika 2007 roku (dzien dywidendy). Wyptata dywidendy nastapita w dniu 26 pazdziernika
2007 roku.

W nastepnych latach Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu coroczny podziat
zysku netto w stosunku 25%-35% 2z przeznaczeniem na wyplate dywidendy, 65%-75% z
przeznaczeniem na zasilenie kapitalu zapasowego.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke sa akcjami zwyktymi na okaziciela, w zwiazku z tym nie
wystepuje uprzywilejowanie akcji co do dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktoére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyngé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy Betacom S.A..

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.



Od dnia 31 marca 2007r. do dnia 31.12.2007r. stan zobowiazan warunkowych zmniejszyt si¢ z kwoty
21,5 min zt do 15,9 min zl. Istotne pozycje ktoére miaty wplyw na zmiang zobowiazan warunkowych
to:

Gwarancja ubezpieczeniowa wniesiona przez Betacom S.A. w kwocie 4,6 mln zt jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy zawartej w dniu 30 kwietnia 2007 roku, jako lider konsorcjum
Betacom S. A. i MCSI Ltd. Sp. z 0.0. z Ministerstwem Edukacji Narodowej z siedziba w Warszawie
na laczna kwote brutto 46,4 min zt \W dniu 6 listopada 2007 roku zwolniona zostata czes¢ gwarancji
na 3,7 min zt .

Zwolnienie w dniu 21 czerwca 2007r gwarancji na 4,3 miln z} oraz blokady $rodkow pieni¢znych na
kwotg 2,9 mln zt. Oba zobowiazania warunkowe dotyczyly realizacji projektu Akademia PARP w
ramach umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedziba w Warszawie.

Poreczenie weksla na kwote 1,3 mln zt do dnia 23.05.2008r. oraz weksla na kwote 0,2 mln zt do dnia
07.06.2011r.w zwiazku z zawarciem w dniu 29 listopada 2007 roku przez konsorcjum Betacom S. A.
i MCSI Ltd. Sp. z 0.0. umowy z Ministerstwem Edukacji Narodowej z siedziba w Warszawie na
taczna kwote brutto 13,2 min zt .

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnoSci.

Nie dotyczy Betacom S.A.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Nie dotyczy Betacom S.A.

12. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwo$ci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikow finansowych na rok obrotowy konczacy sig 31
marca 2008 roku.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Betacom S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedhig informacji posiadanych przez Betacom S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

1. Pan Robert Frechowicz posiadajacy 242.002 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki -
11,98%.

2. Pan Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 240.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat
w kapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki -
11,88%.



3.

14.

Pan Mirostaw Zalgski posiadajacy 204.000 akcji zwyklych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki -
10,10%.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom S.A. osoby nadzorujace nie posiadaja akcji

Spotki.

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace prezentuje ponizsze zestawienie.

. . . . Stan posiadania na
dane stan posiadania na 30.09..07 nabycie do 31.12..07 zbycie do 31.12.07 31.12.07

personalne Funkcja

ilogé udziat ilogé udziat ilogé udziat ilogé udziat

Né';f;:ﬁfv Z‘::;ffu 204 000 10,10% 204 000 10,10%

Frgc‘l’ﬁ;“icz Z:‘;Zgﬁ 242 002 11,98% 242 002 11,98%

Artur Jurski gg‘z’:gﬁ 35000 1,73% 2600 0,13% 37 600 1,86%

farostawy gg‘z’zgﬁ 12387 0.61% 2800 0,14% 15187 0,75%

15. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Betacom S.A. nie jest strong w postgpowaniach sadowych, administracyjnych, arbitrazowych ktérych
faczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitalow wlasnych Spoiki.

16.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna wartos$é
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowarto$é¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Betacom S.A. nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych wartos$c¢
(taczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rOwnowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

Betacom S.A. w Il kwartale biezacego roku obrotowego udzielita pozyczke dlugoterminowa Spotce
zaleznej BI Insight S.A. w wysokosci 63 750 EUR.

Betacom S.A. nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego




w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A i Banku Pekao S.A., ktorych wartosé¢
stanowitaby co najmniej rownowarto$¢ 10% kapitatow wlasnych Spotki.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Zarzad prowadzi od dtuzszego czasu rozmowy zwiazane z realizacja inwestycji kapitatowej. Podmiot,
ktorego dotyczy negocjowana umowa specjalizuje si¢ w sprzedazy kompleksowych rozwiazan
informatycznych CRM.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu o wynikach w najblizszych kwartatach zadecyduja:

-zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktow,

-zatrudnienie programistéw, architektow i konsultantow biznesowych w celu dalszej zmiany struktury
przychodow ze sprzedazy (zwigkszenie udziatu ustug),

- finalizacja rozmow zwiazanych z planowang inwestycja kapitalowa.



