Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za lll kwartat
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2005 do 31 marca 2006

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.Akres od 01.10.2005 do 31.12.2005 zostato
sporazdzone zgodnie z wymogami ustawy o0 rachunk@mive dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z pi&n. zm.).

Zasady wyceny aktywOw i pasywow nie uleglty zmiamiestosunku do zasad obaaujacych w
Spoéice w poprzednim roku obrotowym.

1. Opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzea ich dotyczcych.

W trzecim kwartale roku obrotowego fazacego st 31 marca 2006 roku Spoétka ggieta
przychody ze sprzeda w wysokaci 32 195 tys. zt, wynik na dziataléa operacyjnej 2 656 tys. zi,
wynik brutto 2 631 tys. zt, oraz wynik netto 2 1185s. zi.

Narastajco za trzy kwartaty roku obrotowegorazacego s¢ 31 marca 2006 roku Spétka agneta:

1) przychody ze sprzegha w wysokaci 88 401 tys. zt, tj. 0 26% weej nz w analogicznym
okresie poprzedniego roku obrotowego,

2) zysk z dziatalnéci operacyjnej w wysokai 3 201 tys. zi, tj. o 133% wiej niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego,

3) zysk brutto w wysokwi 3 214 tys. zi, tj. 0 122% weej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego,

4) zysk netto w wysolkmi 2 534 tys. zi, tj. o 91% wkszy niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego.

Dzieki inwestycjom w nowe kompetencje,sroe udzial sprzedy rozwiazan z wieksz wartdscia
dodan, w efekcie mata na sprzedg po Il kwartatach wyniosta 12,1%. W analogiczngiresie za
poprzedni rok obrotowy maa na sprzedg wyniosta 9,2%.

W prezentowanym okresie, Spotka zawarta ¢mgice znacace umowy (jako kryterium
przyjeto wartg¢ przekraczajca 10% kapitatow wiasnych Spotki):

Do 21 padziernika 2005 r. Spotka otrzymata z Telekomunikd®plskiej S.A. zamOwienia na
realizacg dostaw produktéw lub ustug informatycznych na kwdtrutto 1 166 464,16 euro
(956.118,17 euro netto) w zgku z realizagf umowy ramowej o ktorej Betacom S.A. informowat
dnia 12.09.2005 r. w raporcie bagym nr 31/2005. Wartg otrzymanych zamowiew zt wyniosta
brutto 4 554 459,31 i zostata wyliczona ¥gdniego kursu NBP (tabela kurséw nr 205/A/NBP/2005
Z dnia 21.10.2005 r. Jako kryterium uznania umaw/ygnacaca przyjeto taczra wartas¢ zlecer w zt

od momentu podpisania umowy ramowej do dnia 2idparnik 2005 r. przekraczgja 10%
kapitatdbw wtasnych Spoiki.

W okresie od 22 palziernika 2005 r. do 17 listopada 2005 r. Spotkaymhata z Telekomunikacji
Polskiej S.A. zamdwienia na realizacjostaw produktow lub ustug informatycznych na kwmtutto
888 996,99 euro (728 686,06 euro netto) wazti z realizagf umowy ramowej o ktérej Betacom
S.A. informowat w dniu 12.09.2005 r. w raporcie Zagym nr 31/2005. Wartg otrzymanych
zamOwieé w zt wyniosta brutto 3 538 563,63 i zostata wytina wedtugiredniego kursu NBP (tabela
kurséw nr 222/A/NBP/2005) z dnia 17.11.2005 r. J&kgterium uznania umowy za znacz
przyjeto faczm wartc¢ zlecer w zt otrzymanych od dnia 22 fdwiernik 2005 r. do dnia 17 listopad
2005 r. przekraczaga 10% kapitatow wiasnych Spotki.

W dniu 17 listopada 2005 roku Spotka zawarta z @émym Domem Maklerskim Pekao S.A. umpw
na sprzeda  rozwigzania informatycznego wraz z ustugami serwisowymi.



Wartas¢ umowy brutto wyniosta 46 059,88 euro co stanowirrowarté¢ 183 336,75 zt. kczna
wartas¢ brutto uméw podpisanych z CDM Pekao S.A. w okrasseatnich 12 miesty wyniosta
brutto 2 167 594,33 zt. Umewo najwkksze] wartdci jest umowa podpisana w dniu 3zgaiernika
2005 r. na kwat brutto 582 320,64 USD, co stanowi rownow&itd 984 257,58 zi. Warfé
otrzymanych zaméwie w zt zostata wyliczona wgredniego kursu NBP (tabela kurséw nr
222/A/NBP/2005) z dnia 17.11.2005 r. Jako kryteriummania umowy za znagz przyjgto faczm
wartas¢ umow zawartych z tym klientem w okresie ostatnich mies¢cy przekraczajca 10%
kapitatow whasnych Spofki.

W okresie od 18 listopada 2005 r. do 29 listopa@852r. Spétka otrzymata z Telekomunikacji
Polskiej S.A. zamdwienia na realizacjostaw produktow lub ustug informatycznych na kwmtutto
852 343,25 euro (698 642,01 euro netto) wazkil z realizagi umowy ramowej o ktorej Betacom
S.A. informowat w dniu 12.09.2005 r. w raporcie Zagym nr 31/2005. Wartg otrzymanych
zamowidg w zt wyniosta brutto 3 318 427,98 i zostata wytina wedtugsredniego kursu NBP (tabela
kurséw nr 230/A/NBP/2005) z dnia 29.11.2005 r. J&kgterium uznania umowy za znacz
przyjeto taczm wartc¢ zleced w zt otrzymanych od dnia 18 listopad 2005 r. dad® listopad 2005
r. przekraczajca 10% kapitatéw wkasnych Spoiki.

W okresie od 30 listopada 2005 r. do 20 grudnisb20@pdtka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej
S.A. zamoéwienia na realizacgostaw produktéw lub ustug informatycznych na leMotutto 1 047
071,14 euro (858 255,03 euro netto) wazku z realizagi umowy ramowej o ktérej Betacom S.A.
informowat w dniu 12.09.2005 r. w raporcie ieym nr 31/2005. Wartg otrzymanych zaméwiew

zt wyniosta brutto 4 023 999,09 i zostata wyliczamedtugsredniego kursu NBP (tabela kurséw nr
245/A/NBP/2005) z dnia 20.12. 2005 r. Jako kryteriuznania umowy za znaga przyjeto faczm
warteé¢ zlecev w zt otrzymanych od dnia 30 listopad 2005 r. doad20 grudzié 2005r
przekraczajca 10% kapitatow wkasnych Spotki

W 2zwiazku z uplywem okresu opdienia w przekazaniu do publicznej wiadaditio nazwy
kontrahenta z ktorym Spétka zawarta zrnggzimowe, Zarzad Betacom S.A. informuje:

1. Strom umowy, o zawarciu ktorej Spoétka informowata dntal®.2004 r. w raporcie bigcym
nr 59/2004 jest Zaktad Ustug TeleinformatycznycBEZS.A. IT Serwis z siedzibw Zielonej
Gorze.

2. Strorm umowy, o zawarciu ktérej Spoétka informowata dnvalll.2004 r. w raporcie bigcym
nr 62/2004 jest Bank Inicjatyw Spoteczno — Ekonamych S.A. z siedzibbw Warszawie.

2. Opis czynnikdéw i zdarzé, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych znaczny
wptyw na oshgnigte wyniki finansowe.

W Il kwartale roku obrotowego nie wyglity zdarzenia o nietypowym charakterze fgogj znaczny
wplyw na osignigte przez Betacom S.A. wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Zgodnie z przewidywaniami Zadu, IV kwartat roku kalendarzowego a Il kwartakwobrotowego
Spotki, charakteryzowat @iwzrostem przychodéw i wynikow finansowych - przgdly w il
kwartale stanowdi 36,42% przychoddw ogdtem a zysk netto za Il kalestanowi niemal 84% zysku
netto ogotem.

Betacom S.A. sy do wyeliminowania wptywu sezonoé@ na wysoké¢ sprzeday w
poszczegodlnych kwartatach poprzez pozyskiwanieatkrgninowych kontraktow ustugowych, w tym
réwniez serwisowych. Zargd oczekujeze stworzona w tym celu struktura Oddziatdw serwigdw
przyniesie wymierne korzgi w IV kwartale roku obrotowego.



4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dhenych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy Betacom S.A.

5. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

W dniu 26 wrzénia 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotkizapoznaniu siz wnioskiem
Zarzmdu oraz ocep Rady Nadzorczej, pogp uchwak o przeznaczeniu na dywidendkwoty
1010 000,00 zt — wobec czego na jgdakce przypada kwota 0,50 zt. W Spéice nie ma akcji
uprzywilejowanych, w tym uprzywilejowanych co dovdgendy. Prawo do dywidendy przystugiwato
osobom, bdacym akcjonariuszami Spoétki w dniu 14 zokiernika 2005 r. Dywidergdwyptacono w
dniu 31 padziernika 2005 r.

W najblizszych latach Zaerl zamierza rekomendowaNalnemu Zgromadzeniu przeznaczanie 25-
35% zysku netto na dywidead

6. Wskazanie zdarzé, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy Betacom S.A.

8. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, zewskazaniem jednostek podlegajcych
konsolidaciji.

Nie dotyczy Betacom S.A.

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gspodarczej, w tym w wyniku poiczenia
jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndgci.

W prezentowanym okresie Betacom S.A. w dalszygicrozwija struktug Oddziatéw serwisowych.
Obecnie Oddziaty zlokalizowane & Warszawie, Opolu, Gdaku, £odzi i Olsztynie. Kontynuowany
jest take proces rekrutacji wysoko wykwalifikowanej kadBarzd Betacom S.A. spodziewagsiz
w IV kwartale roku obrotowego Spétka odnotuje wgmie korzyci w postaci wysokomaowych,
diugoterminowych kontraktéw serwisowych.

10. Stanowisko zargdu odndsnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, wswietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartaltym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikéw fisawych na rok obrotowy Kezacy sk 31
marca 2006 roku..

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnymgromadzeniu Betacom S.A. na dzie
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanieniczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gséw na walnym zgromadzeniu oraz



wskazanie zmian w strukturze wiasnéci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Betacom S.Aa, dziéh przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadgjymi co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnggromadzenius

1. Pan Robert kEchowicz posiadagry 272 002 akcji zwyktych na okaziciela, gajch udziat w
kapitale zakladowym 13,47% oraz 13,47% gtoséw wlrmgjdliczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

2. Pan Jarostaw Gutkiewicz posiagsj 255 000 akcji zwyklych na okaziciela, ai@jch udziat
w kapitale zaktadowym 12,62% oraz 12,62% gtosowgdlioej liczbie gtosow na Walnhym
Zgromadzeniu Spaoiki.

3. Pan Mirostaw Zakki posiadajcy 238 000 akcji zwyktych na okaziciela, gajch udziat w
kapitale zaktadowym 11,78% oraz 11,78% gtoséw wlrgjdliczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

W okresie od przekazania poprzedniego raportu lalvego naapity zmiany w strukturze wtasioi
znacznych pakietow akcji emitenta:

Pan Janusz Smoamki posiadat przed dniem zbycia tj. 21.12.200500 Q00 akcji zwykilych na
okaziciela, co stanowito 9,9% kapitalu zaktadoweb@nsakcje zbycia 25 000 sztuk akcji zwyklych
zostaly zawarte w dniu 21.12.2005 r. na rynku regahym w zwyklych transakcjach sesyjnych na
Gieldzie Papierow Wartsiowych w Warszawie S.A. pgedniej cenie za akgj27,48 zi. Transakcje
zbycia 75 000 sztuk akcji zwyktych zostaty zawastelniu 21.12.2005 r. na rynku regulowanym w
transakcjach pakietowych pozasesyjnych na Giet@zpierow Wartwiowych w Warszawie S.A.
po sredniej cenie za akgj27,00 zt. Obecnie Pan Janusz Smasky posiada 100 000 sztuk akcji
zwyklych Betacom S.A. co stanowi 4,95% udziatu wpikale zakladowym i daje prawo do 4,95%
gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym ZgromadaeSpotki.

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betom S.A. lub uprawniax do nich (opcji)
przez osoby zaradzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informaajai, w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalngo.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacor. $soby nadzordpe nie posiadaj akcji
Spotki.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji BetaBofn 0s0b zastlzapcych przedstawia porsza
tabela.

stan posiadania ng ) . Stan posiadania n
s nabycie do 31.12.05 zbycie do 31.12.05
dane personaln funkcja 4.11.05 31.12.05
ilos¢ udziat ilos¢ udziat data il6¢ udziat data il&¢ udziat
Ng;‘gﬁ:"’ Prezes Zarmlu | 236800| 11,7294  1200| 0,06%  30.12.4 238p00 8%}
Janusz Wice Prezes | 546000 | 9,900 100000 4,95%  21.12.05 100000  4,95%
Smoczyiski Zarzadu
Robert Czionek 270302 | 13,38%| 1700| 0,08%  30.12.0 272002  13,47%
Frechowicz Zarzdu
Artur Jurski Czionek 23000 | 1,14% 23000  1,14%
Zarzdu
Jacek Czionek o o
Worniakowski Zarmdu 60400 | 2,99% 500000 2,48 21.12.05 10400  0,51%

udziat — dotyczy kapitatu zaktadowego Betacom &z ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzepiatks



Na dzier przekazania niniejszego raportu Pan Jarostaw Rehktdry pelni funkeg cztonka Zarzdu
Spoétki od 13 stycznia 2006 roku, posiada 6 750 iakeiyklych na okaziciela, co stanowi 0,33%
kapitatu zaktadowego i daje prawo do 6 750 gtosé@W\falnym Zgromadzeniu.

13. Wskazanie posgpowan toczacych se przed s;dem, organem wigciwym dla posigpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Betacom S.A. nie jest stranv postpowaniach sdowych, administracyjnych, arbitrawych ktorych
taczna warté¢ przekraczataby 10% kapitatow wkasnych Spotki.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedndge od niego zaléna jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji (taczna wartos¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocgtku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych

rownowartosé¢ kwoty 500.000 euro - jeeli nie @3 one transakcjami typowymi i rutynowymi,

zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powgzanymi, a ich charakter i

warunki wynikaj 3 z biezacej dziatalncsci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub
jednostke od niego zaléna.

Betacom S.A. nie zawarla jednej lub wielu transiakgpodmiotami powizanymi, ktorych wart&
(taczna wartéc¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od ptlaz roku obrotowego) przekracza
wyrazom w ztotych réwnowart& kwoty 500 000 euro.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze jednostke od niego zaléna poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeeli taczna wartoéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi

réwnowartosé co najmniej 10% kapitaldéw wtasnych emitenta.

Betacom S.A. nie udziela pmzer ani gwarancji innym podmiotom, za viffiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwaranejitkaktowych w ramach limitu odnawialnego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska $Banku BPH S.A.

16. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informaje, ktére s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W dniu 13 stycznia 2006 roku Rada Nadzorcza BetacBm. odwotala Pana Jacka
Wozniakowskiego z funkcji Cztonka Zadu (Uchwata Nr 1/2006), w zazku ze zigeniem przez
niego rezygnacji z petnienia ww. funkcji, bez po@aprzyczyn. Pan Jacek \&wakowski lzdzie
nadal petnit funkgj Dyrektora Technicznego.

Jednoczénie w dniu 13 stycznia 2006 roku Rada Nadzorczagtea na Czionka Zagzlu Betacom
S.A. Pana Jarostawa Pencaka (Uchwata Nr 2/200&)y katrudniony jest w Spoétce od 01.10.2002 r.
na stanowisku Dyrektora Dzialu Wchem i Rozwoju Oprogramowania. Centrum Kompetencyjne,
ktorym kieruje Pan Pencak, tworzy oprogramowanietspjace indywidualne i zrinicowane
oczekiwania kontrahentow Betacom S.A. oraz zajnsigewdrazeniami rozbudowanych systeméw
informatycznych. Jest to jeden z najdynamiczniggwigajacych st dzialbw w Betacom S.A.
posiadajcy w swojej ofercie innowacyjne produkty i ustugnozliwiajace Spétce generowanie
sprzeday z dwa wartcscia dodan. Jednym z produktéw, magym w znacznym stopniu przyczyni
sie¢ do wzrostu sprzedy Spotki s systemy wspierage zaradzanie kapitatem ludzkim.

Pan Jarostaw Pencak jest absolwentem Executive MBiersity of lllinois, Wydziatu Marketingu i
Zarzmdzania Uniwersytetu Warszawskiego oraz Wojskowejaddmii Technicznej. Nie jest
zarejestrowany w Rejestrze Rhikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawst o

Krajowym Rejestrze &lowym, nie prowadzi innej dzialaléd wykonywanej poza
przedsgbiorstwem emitenta, nie uczestniczy w spotce koakayjnej jako wspolnik spotki cywilnej,



spotki osobowej lub jako czionek organu spolki kalpwej oraz nie uczestniczy w innej osobie
prawnej jako cztonek jej organu.

Zarzad informuje, £ kredyt w wysokéci 10 000 000,00 zt udzielony w dniu 22.08.2005nzez
Raiffeisen Bank Polska S.A. (raport kiey 22/2005 z dnia 23.08.2005 r.) w celu realizanpcacej
umowy zawartej przez Betacom S.A. (raportzhoy 20/2005 z dnia 05.08.2005 r.), zostat terminowo
sptacony, Spétka wywratla s¢ ze wszystkich zobowkan umownych i otrzymata cadé naleznego

jej wynagrodzenia.

Zatrudnienie w Spétce wzrosto wagu 3 kwartatéw o 60% i obecnie wynosi okoto 110knsé

17. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie emitentagda miaty wplyw na oshgniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartakl.

Czynnikami, ktore &da miaty wptyw na wyniki finansowe ogjane przez Spogkw przyszigcei sa:
1) popyt na ustugi oferowane przez Stk

2) podnoszenie kwalifikacji iynierow, konsultantow i programistéw, zatrudnianyelspoice,
3) stale potwierdzanie wysokich specjalistycznyomgetenciji Spotki certyfikatami,

4) finalizacja planowanych inwestycji kapitatowySpotki.



