Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za IV kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2007 do 31 marca 2008

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.A. za [V kwartal roku obrotowego trwajacego od 1
kwietnia 2007r. do 31 marca 2008r. zostato sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z pdzn. zm.).

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spélce w poprzednim roku obrotowym

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spotce w 2006 roku.

2. Istotne zmiany wielkoSci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerwy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujgce
warto$¢ skladnikéw aktywoéw

W zwiazku z dlugoterminowym trendem zmiany struktury sprzedazy na korzy$¢ ustug zmienit si¢
réwniez charakter realizowanych projektow z krotkoterminowych na dtugoterminowe. Spotka rozlicza
projekty dlugoterminowe zgodnie z MSR 11. Z tego tytulu rozliczenia migdzyokresowe czynne
wzroslty o 3,7 min zi, aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ulegly zwigkszeniu o
0,7mln zt, natomiast pasywa z tytulu rezerwy na podatek dochodowy odroczony wzrosty o 0,6 min zt
w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubieglego.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W czwartym kwartale roku obrotowego zakonczonego 31 marca 2008r. Spotka osiagneta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 38,60 mln zl, co stanowi wzrost 0 109% w stosunku do poziomu sprzedazy
analogicznego kwartatu roku ubieglego.

Dzigki wigkszej sprzedazy Spotce udato sig¢ rowniez zwigkszy¢ zysk ze sprzedazy ktory wyniost 1,39
mln zt co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego kwartalu roku ubiegltego o 330%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 1,64mln zt, co stanowi wzrost o 240 % a zysk netto wyniost
1,06 mln zi, co stanowi wzrost o prawie 200 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltego.
Wyzsze zyski zostaly zrealizowane dzigki realizacji duzego projektu dla MEN oraz dzigki wzrostowi
sprzedazy rozwiazan zwiazanych z tworzeniem oprogramowania i ustug. Narastajaco po IV
kwartatach przychody ze sprzedazy wyniosty 143,8 min zt co stanowi wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego o 69%, zysk operacyjny wynidst 3,3 min zt co stanowi wzrost w
stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego o 62% oraz zysk netto wyniost 2,mln zt co stanowi
wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 60%. Dynamika wzrostu przychodoéw
netto ze sprzedazy produktow wyniosta narastajaco za 4 kwartaty 38%.

W zwiazku z uplywem okresu opoznienia w przekazaniu do publicznej wiadomo$ci nazw
kontrahentow, z ktorymi Spotka zawarta znaczace umowy, Zarzad Betacom S.A. informuje, Ze:

Strona umowy, o zawarciu ktdorej Spotka informowata dnia 01.12.2006r. w raporcie biezacym nr
46/2006 jest PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w Warszawie — Odziat Regionalny Katowice z siedziba
w Katowicach przy Al.Rozdzienskiego 1.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe



W IV kwartale roku obrotowego nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczny
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cykliczno$ci dzialalnoSci emitenta w
prezentowanym okresie

Cecha charakterystyczna dla branzy informatycznej jest sezonowo$¢ przychodow ze sprzedazy.
Tradycyjnie w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, tj. w 1II kwartale roku obrotowego Spoiki,
przychody ze sprzedazy Spotki wzrastaja. Z uwagi na realizacj¢ duzego kontraktu na przetomie I i II
kwartatu sezonowo$¢ w biezacym roku jest mniejsza niz w latach ubiegtych.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Betacom S.A. z dnia 25.09.2007r. podjelo uchwate nr 2/1X/2007 w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2006r. do 31.03.2007r. Zgodnie z ta uchwala
Walne Zgromadzenie Spotki postanowilo przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 1.111.000,00 zt.
Prawo do dywidendy przystugiwato osobom, bgdacym akcjonariuszami Spotki w dniu 11
pazdziernika 2007 roku (dzien dywidendy). Wyplata dywidendy nastapita w dniu 26 pazdziernika
2007 roku.

W nastepnych latach Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu coroczny podziat
zysku netto w stosunku 25%-35% z przeznaczeniem na wyplate dywidendy, 65%-75% z
przeznaczeniem na zasilenie kapitalu zapasowego.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke sa akcjami zwyktymi na okaziciela, w zwiazku z tym nie
wystepuje uprzywilejowanie akcji co do dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta

W dniu 15 kwietnia 2008r. zostata podpisana umowa migdzy Ministerstwem Edukacji Narodowej z
siedziba w Warszawie, Al. Szucha 25, a konsorcjum firm Betacom S. A. (Lider Konsorcjum) i MCSI
Ltd. Sp. z 0.0. (Czlonek Konsorcjum) na taczna kwote brutto 42 725 446,98 zt (stownie: czterdziesci
dwa miliony siedemset dwadziescia pigé tysigcy czterysta czterdziesci szes¢ zt 98/100). Przedmiotem
umowy jest dostawa, instalacja i integracja sprzg¢tu komputerowego w 929 pracowniach
komputerowych w szkolach na terenie Regionu [ (zadanie A) obejmujacego wojewodztwa
dolnoslaskie, lubuskie i zachodniopomorskie oraz prowadzenie serwisu gwarancyjnego w okresie 36
miesigcy od daty dostawy.

W dniu 15 kwietnia 2008r. zostata podpisana umowa mig¢dzy Ministerstwem Edukacji Narodowej z
siedziba w Warszawie, Al. Szucha 25, a konsorcjum firm Betacom S. A. (Lider Konsorcjum) i MCSI
Ltd. Sp. z 0.0. (Cztonek Konsorcjum) na taczna kwote brutto 48 299 245,68 zt (stownie: czterdziesci
osiem milionow dwiescie dziewigédziesiat dziewieé tysiecy dwiescie czterdziesci pig¢ ztotych
68/100). Przedmiotem umowy jest dostawa, instalacja i integracja sprzetu komputerowego w 1024
pracowniach komputerowych w szkotach na terenie Regionu III (zadanie C) obejmujacego



wojewodztwa matopolskie, $laskie i opolskie oraz prowadzenie serwisu gwarancyjnego w okresie 36
miesigcy od daty dostawy.

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia 31 marca 2007r. do dnia 31.03.2008r. stan zobowiazan warunkowych zmniejszyt si¢ z kwoty
21,5 min zt do 15,8 miln zt. Istotne pozycje ktore miaty wpltyw na zmiang zobowiazan warunkowych
to:

Gwarancja ubezpieczeniowa wniesiona przez Betacom S.A. w kwocie 4,6 mln zt jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy zawartej w dniu 30 kwietnia 2007 roku, jako lider konsorcjum
Betacom S. A. i MCSI Ltd. Sp. z 0.0. z Ministerstwem Edukacji Narodowej z siedziba w Warszawie
na laczna kwote brutto 46,4 min zt \W dniu 6 listopada 2007 roku zwolniona zostata czes¢ gwarancji
na 3,7 min zt .

Zwolnienie w dniu 21 czerwca 2007r gwarancji na 4,3 miln zt oraz blokady $rodkéw pienigznych na
kwote 2,9 mln zt. Oba zobowiazania warunkowe dotyczyly realizacji projektu Akademia PARP w
ramach umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedziba w Warszawie.

Porgczenie weksla na kwote 1,3 min zt do dnia 23.05.2008r. oraz weksla na kwote 0,2 min zt do dnia
07.06.2011r.w zwiazku z zawarciem w dniu 29 listopada 2007 roku przez konsorcjum Betacom S. A.
i MCSI Ltd. Sp. z 0.0. umowy z Ministerstwem Edukacji Narodowej z siedziba w Warszawie na
taczng kwote brutto 13,2 min zt .

10. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Nie dotyczy Betacom S.A.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Nie dotyczy Betacom S.A.

12. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwoS$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na rok obrotowy konczacy sig 31
marca 2008 roku.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Betacom S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze whasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedlug informacji posiadanych przez Betacom S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:



1. Pan Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 240.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat
w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki —
11,88%.

2. Pan Robert Frechowicz posiadajacy 242.002 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki -
11,98%.

3. Pan Mirostaw Zaleski posiadajacy 204.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki -
10,10%.

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujjace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom S.A. osoby nadzorujace nie posiadaja akcji

Spotki.

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace prezentuje ponizsze zestawienie.

dane stan posiadania na 31.12..07 nabycie do 31.03.08 zbycie do 31.03.08 Stan posiadania na 31.03.08
personalne Funkcja
ilosé udziat ilogé udziat ilogé udziat ilogé udziat
Né‘;;’;:ﬁ:” Z};rfzﬁfu 204 000 10,10% 204 000 10,10%
Fré{c‘l’i‘:‘icz gi‘z’;gﬁ 242 002 11,98% 242 002 11,98%
Artur Jurski gﬁiﬁ;ﬁﬁ 37 600 1,86% 37 600 1,86%
J;Z‘r’fc*:]‘f gﬁ‘z’;‘gﬁ 15187 0,75% 15187 0,75%

15. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Betacom S.A. nie jest strong w postgpowaniach sadowych, administracyjnych, arbitrazowych ktérych
faczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitalow wlasnych Spoiki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng

Betacom S.A. nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych wartosc¢
(taczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna porg¢czen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli 1aczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta




Betacom S.A. w IV kwartale biezacego roku obrotowego udzielita pozyczke dlugoterminowa Spotce
zaleznej BI Insight S.A. w wysokos$ci 31 875 EUR.

Betacom S.A. nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A i Banku BPH S.A.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwoSci realizacji zobowiazan przez emitenta

Niestety prowadzone rozmowy z podmiotem specjalizujacym si¢ w rozwiazaniach CRM nie
zakonczyly si¢ podpisaniem umowy z uwagi na brak realizacji przez ten podmiot zakladanych
wynikow finansowych.

19. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnig¢te przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W IV kwartale Spotka pozyskata nowe kontrakty w zakresie produkcji oprogramowania i realizacji
ustug z duza wartoscia dodana i otworzyla oddzial w Lublinie celem realizacji tych umoéw.
Zwigkszone zatrudnienie w tym dziale winno pozwoli¢ na zdobywanie i realizacj¢ coraz wigkszych
kontraktow w tym obszarze w przysziosci.

W dniu 15 kwietnia 2008r. zostaly podpisane umowy migdzy Ministerstwem Edukacji Narodowej z
siedziba w Warszawie, Al. Szucha 25 a konsorcjum firm Betacom S. A. ( Lider Konsorcjum) i MCSI
Ltd. Sp. z 0.0. na aczna kwote brutto 91 mln zt (stownie: dziewigc¢dziesiat jeden milionow). Termin
realizacji umow zostal okreslony na 56 dni od dnia podpisania, dlatego Spdtka liczy na poprawe
wynikow finansowych w najblizszym kwartale.



