Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za I kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2009r. do 31 marca 2010r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.A. za I kwartal roku obrotowego 2009/2010
zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z p6zn. zm.).

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spélce w poprzednim roku obrotowym

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spotce w 2008 roku.

2. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerwy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujace
warto$¢ skladnikéw aktywéw

Spotka rozlicza projekty dlugoterminowe zgodnie z MSR 11. Z tego tytulu rozliczenia
migdzyokresowe czynne wynosza 6.936 tys. zt. i wzrosty o 2.467 tys. zt. w stosunku do analogicznego
kwartatu ubieglego roku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 45 tys. zt, pasywa z tytutu rezerwy na
podatek dochodowy odroczony wzrosty o 26 tys. zt w stosunku do analogicznego kwartalu roku
ubieglego.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W pierwszym kwartale biezacego roku obrotowego Spotka osiagneta nastgpujace przychody ze
sprzedazy:

1. Przychody ze sprzedazy ustug 7,4 min co stanowi spadek w stosunku do analogicznego
kwartatu roku ubiegtego o 3,9%

2. Przychody ze sprzedazy towardéw 3,6 mln co stanowi spadek w stosunku do analogicznego
kwartatu roku ubieglego o 95,8% Znaczacy wplyw na to mialy dwa duze kontrakty na
dostaweg sprzetu wraz z infrastruktura i instalacja dla Ministerstwa Edukacji Narodowej
realizowane w miniony roku obrotowym, ktore byly opisane w Raporcie kwartalnym za 1
kwartat 2008/2009r. w pozycji ,,Opis czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczny wplyw na osiagnigte wyniki finansowe”

Strata z dziatalnos$ci operacyjnej wyniosta 1 834 tys. zi, a strata netto wyniosta 1 967 tys. zt.

W wyniku zatamania si¢ sytuacji gospodarczo ekonomicznej na $wiecie i znacznych ograniczeniach w
inwestycje w IT, w pierwszym kwartale biezacego roku obrotowego zarzad kontynuowat
restrukturyzacje i reorganizacj¢ Spotki przystosowujac ja do zmienionych realiow rynkowych.

W pierwszym kwartale 2009r. spotka optacita kapitat zaktadowy w wysokosci 184 tys. PLN w nowo
powotanej spotce Content Value S.A. o powotaniu ktdrej informowalismy w komentarzu do raportu
kwartalnego za IV kwartat 2008/2009r.

Content Value S.A. zajmuje si¢ produkcja oprogramowania szkoleniowego na bazie rozwiazan
elerningowych jakimi dysponuje Betacom SA.



4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnos$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W pierwszym kwartale roku obrotowego nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majace
znaczny wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym oKkresie.

Branza w ktorej dziata Spotka, charakteryzuje si¢ sezonowoscia. W III kw. roku obrotowego Spotki
nastgpuje znaczny wzrost sprzedazy towarow i ustug.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zarzad BETACOM S.A. zamierza zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Spotki podjecie
uchwaly w sprawie wyplaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2009 roku w
wysokosci 505.000,00 zt (25 groszy na akcjg).

Rada Nadzorcza w dniu 28.07.2009r. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu i podjeta uchwate w
zakresie przeznaczenia wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2008/2009

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke sa akcjami zwyklymi na okaziciela, w zwiazku z tym nie
wystepuje uprzywilejowanie akcji co do dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyngé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy Betacom S.A.

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od dnia 01.04. 2009r. do dnia 30.06.2009r. stan zobowiazan warunkowych nie zmienit si¢ i pozostat
na poziomie 10,7 min zt.

10. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

Nie dotyczy Betacom S.A.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Nie dotyczy Betacom S.A.



12. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikow finansowych na rok obrotowy konczacy si¢ 31
marca 2010 roku.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Betacom S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na podstawie posiadanych przez Betacom S.A. zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy na
podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu, na dzien przekazania niniejszego
raportu, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogo6lnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu sa:

- Podmioty z grupy kapitalowej] TOTMES S.A. posiadaja tacznie 405.190 akcji, dajacych udzial w
kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki —

20,06%

- Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 250.800 akcji, dajacych udziat w kapitale zakltadowym oraz w
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki — 12,42%,

- Robert Frechowicz posiadajacy 192.002 akcje, dajace udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlne;j
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki — 9,51%,

- Mirostaw Zateski posiadajacy 190.000 akcji, dajacych udzial w kapitale zaktadowym oraz w ogdlne;j
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki — 9,41%,

Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Anna Zatgska, zona Mirostawa Zalteskiego, posiada
5.000 akcji, dajacych udzial w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki — 0,25%.

Wedlug posiadanych przez Zarzad Betacom S.A. zawiadomien, wystapily nast¢pujace zmiany w
stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na
zgromadzeniu Betacom S.A. od przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego
konczacego si¢ 31 marca 2009r.:

- Podmioty z grupy kapitatowej] TOTMES S.A. nabyly 181.661 sztuk akcji.

- Mirostaw Zateski zbyt 20.000 sztuk akcji

- Robert Frgchowicz zbyt 50.000 sztuk akcji

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom S.A. osoby nadzorujace nie posiadaja akcji
Spotki.

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nastapily nast¢pujace zmiany stanu
posiadania akcji Spoiki przez osoby zarzadzajace.



dane stan posiadania na nabycie do 30.06.09 Zbycie do 30.07.09 stan posiadania na
personalne Funkcja 31.03.09 30.07.09

ilos¢ udziat ilos¢ udziat data ilo$¢ udziat data Ilos¢ udziat

Mirostaw Prezes 210000 | 10.40% 20000 | 0,99% | tlipiec 2009 | 190000 | 9.41%
Zakeski Zarzadu

Robert Czlonek 242002 | 11,98% 50000 | 2,47% | lipiec 2009 | 192002 | 9,51%
Frechowicz Zarzadu

Artur Jurski | Wiceprezes 45 000 2,23% 45000 | 2,23%
Zarzadu

Jarostaw Czlonek 15 187 0,75% 15187 | 0,75%
Pencak Zarzadu

Osoba

Anna powiazana z 5000 0,25% 5000 | 025%
Zateska Prezesem
Zarzadu

15. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Betacom S.A. nie jest strona w postgpowaniach sadowych, administracyjnych, arbitrazowych ktorych
faczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych Spotki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakeji (laczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalno$ci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng.

Betacom S.A. nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych wartosé¢
(taczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi r6wnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

Betacom S.A. nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A, Banku Pekao S.A. oraz Banku BPH SA

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W marcu br. Spétka w odpowiedzi na konkurs z Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki, Dziatanie
2.1. Rozw¢j kadr nowoczesnej gospodarki, Poddziatanie 2.1.1. Rozwoj kapitatlu ludzkiego w
przedsigbiorstwach, ztozyta projekt pn.”Wzrost konkurencyjnosci firmy Betacom poprzez rozwdj
kluczowych kompetencji”. Projekt zostat zatwierdzony do realizacji. W jego wyniku przeszkolonych
zostanie ponad 70 kluczowych dla spotki pracownikow. Umowa o dofinansowanie w wysokosci ok.
480 000 ztotych powinna by¢ podpisana przez Spotke z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci
we wrzesniu br. Realizacja Projektu potrwa do konca pazdziernika 2010 roku.




19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Niestety w 2009r. sytuacja kryzysowa na rynkach finansowych nadal miata wplyw na ograniczanie
inwestycji przez wigkszo$¢ klientow. Spotka jest dobrze przygotowana na okres gorszej koniunktury
gdyz posiada znaczne zasoby gotowki i otwarte linie kredytowe wykorzystywane obecnie gtéwnie na
udzielanie gwarancji przetargowych i dobrego wykonania kontraktéw na rzecz klientow.



