Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za | kwartat
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2006 do 31 marca 2007

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.A. kamartat roku obrotowego 2006/2007
zostato spormlzone zgodnie z ustawo rachunkowéci z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z pi&n. zm.).

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkow&ei w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spoétce w poprzednim roku obrotowym

Zasady wyceny aktywOw i pasywoéw nie uleglty zmiamiestosunku do zasad obaaujacych w
Spoice w 2005 roku.

2. Istotne zmiany wielkdci szacunkowych, w tym korekty z tytutu rezerw, reerwy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, #onane odpisy aktualizupce
wartosé sktadnikow aktywow

Spoétka rozwazata rezerwy na koszty projektow zakaonych w 2005r.(dokumenty kosztowe
splyrety w | kwartale 2006r.) oraz zakozyta wiksza¢ diugoterminowych kontraktow, ktérych
realizacja rozpocga sk w roku obrotowym 2005r.

W zwiazku z korektami aktywa z tytutu odroczonego podadkehodowego ulegty zmniejszeniu o
236 tys. PLN, natomiast pasywa z tytulu rezerwy pwdatek dochodowy odroczony ulegly
zmniejszeniu 0 176 tys. PLN.

3. Opis istotnych dokona lub niepowodzer emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwaniejszych zdarze ich dotyczcych.

W pierwszym kwartale biacego roku obrotowego Spéitka agieta przychody ze sprzeda w
wysokasci 17,0 min zt, co stanowi spadek w stosunku do analogigankwartatu roku ubiegtego o
31%.

Spoétka zanotowala stkana sprzedey w wysokaci 1,4 min zi, strat z dziatalndci operacyjnej 1,2
min zt, stra¢ brutto 1,2 min zi, oraz strahetto 1,3 min zt.

Tradycyjnie | kwartat jest dla Spoétki okresem nafszej koniunktury. Zauwalny jest réwnie
spadek mar na rynku ustug serwisowych. W zywku z tym Zarzd podpt decyzg o ograniczeniu
inwestycji w tym obszarze i redukcji zatrudnienialo 9% w | kwartale.

Dokonana optymalizacja kosztow dziatadoioprzyczyni s¢ do spadku kosztéw w Il kwartale o okoto
200 tys. zt miesicznie.

W zakresie pozyskiwania kontraktéw zg@nych z tworzeniem oprogramowania na zamowienie i
systemu do zaszlzania wiedz Spoétka pozyskata wiele nowych kontraktéw co pregie znacxy
wzrost przychodéw (ponad 80%) w tych obszarachaha biezacego roku obrotowego.

W dniu 4 kwietnia 2006r. Spotka podata do publigammdomdci informacy, o realizacji zlecé dla
Banku Handlowego w Warszawie S.A. z siedaibWarszawie. Przedmiotem zamowiest dostawa
infrastruktury technicznej oraz realizacja ustugwssowych, w okresie od stycznia 2006r. do 30
kwietnia 2006r. na atzm kwote brutto wynoszaca 2.742.358,68 ztotych, w tym najgkisze
jednorazowe zlecenie na kwdirutto 1.000.811,12 zostato zrealizowane 28 kvige2006r.

W dniu 5 kwietnia 2006r. Spotka podata do publigam@domdaci informack o realizacji zlece dla
Banku OchronySrodowiska S.A. z siedzibw Warszawie. Przedmiotem zaméwigest dostawa



rozwiazan informatycznych oraz realizacja ustug serwisowywhokresie dwunastu miesly faczna
kwota brutto podpisanych umoéw wyniosta brutto 2.838,60 PLN, w tym najwksza jednorazowa
umowa na kwaf brutto 1.052.587,94 PLN zostata podpisana 4 m@@6L2i dotyczy wdreenia
systemow informatycznych orawiadczenia ustug serwisowych dla tych systemowniiierealizacji
umow okrélono na 31 grudnia 2006r.

W dniu 14.06.2006r. Spoétka podata do publicznejderadici informacg, ze w okresie od 17.03.2006
r. do 13.06.2006 r. Spotka otrzymata z Telekomurjik®olskiej S.A. z siedzib w Warszawie
zamoOwienia na realizagjidostaw produktow lub ustug informatycznych na kemotutto 915.708,82
Euro (750.581 Euro netto) w ramach realizacji umoampowej, o ktérej Betacom S.A. informowat w
dniu 12.09.2005r. w raporcie kigeym nr 31/2005. Zasady realizacji dostaw, waruiriarisowe oraz
informacje dotycace kar umownych zostaly oktene w umowie ramowej i przedstawione w
raporcie bieacym nr 31/2005. Wartg otrzymanych zaméwiew PLN wyniosta brutto 3.678.951,76
i zostata wyliczona wedtugredniego kursu NBP (tabela kurséw nr 115/A/NBP/20@6dnia
14.06.2006 r. Przedmiotem umow jest sprzedawiazan informatycznych oraz ustug serwisowych.

W dniu 29.06.2006r. Spotka podata do publicznejderadici informacg, o otrzymaniu w dniach od
20 do 29 czerwca 2006r. od Spotki Canal+ Cyfrowy £p.o. z siedzibw Warszawie zamowiena
kwote brutto 1.185.803,40 PLN (netto 971 970,00 PLN)zeBmiotem zamoéwie jest dostawa
infrastruktury technicznej, instalacja i serwisa€zealizacji zamowiewynosi 30 dni.

W czerwcu 2006 r. wygasta autoryzacja partnergkayfiBM. Spotka prowadzi rozmowy w celu jej
przywrdocenia i wdrza procedury celem spetnienia wymogow firmy IBM.

4. Opis czynnikow i zdarzé, w szczegolngci o nietypowym charakterze, magcych znaczny
wptyw na oshgnigte wyniki finansowe.

W | kwartale roku obrotowego nie wysgilty zdarzenia o nietypowym charakterze goaj znaczny
wplyw na osagniete wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczice sezonowsri Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Zgodnie z oczekiwaniami | kwartat roku obrotowegmti, charakteryzuje ginizszymi przychodami
niz pozostale kwartaty i wynika to z fakte wickszas¢ oferty spoéiki naley do dobr inwestycyjnych i
wiele podmiotow gospodarczych w | kwartale ustatés plany i plany inwestycyjne na kolejny rok
obrotowy.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty diwnych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, gcznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Ze wzgkdu na wypracowanie w roku obrotowym zakeonym 31 marca 2006 rokuzezego zysku
netto nz w ubiegtym roku, Zarg Spokki kzdzie wnioskowat do Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia o przeznaczenie okoto 95% zysku ngttol.050.400 zt na wyptatdywidendy (52
grosze na ake) oraz przeznaczenie pozostategsez zysku netto, tj. kwoty 53.293,85 zt, na zasieni
kapitatu zapasowego.

W nastpnych latach Zaggd zamierza rekomendowaWalnemu Zgromadzeniu coroczny podziat
zysku netto w stosunku 25%-35% 2z przeznaczeniemwyatate dywidendy, 65%-75% z
przeznaczeniem na zasilenie kapitatu zapasowego.



Wszystkie akcje wyemitowane przez Spot akcjami zwyktymi na okaziciela, w z@dku z tym nie
wystepuje uprzywilejowanie akcji co do dywidendy.

8. Wskazanie zdarzé, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy
sposob wplyryé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

W dniu 07.07.2006r. Spétka podata do publicznej demacci informacg, ze w okresie od
14.06.2006r. do 06.07.2006r. Spotka otrzymata zeRahunikacji Polskiej S.A. zamdwienia na
realizacg dostaw produktéw lub ustug informatycznych na kwbtutto 1.122.400 Euro (920.000
Euro netto) w ramach realizacji umowy ramowej, @r&f Betacom S.A. informowat w dniu
12.09.2005r. w raporcie bigcym nr 31/2005. Zasady realizacji dostaw, warunkarisowe oraz
informacje dotycace kar umownych zostalty okiene w umowie ramowej i przedstawione w
raporcie bigacym nr 31/2005. Wartg otrzymanych zaméwiew PLN wyniosta brutto 4.546.730,16
i zostata wyliczona wedlugredniego kursu NBP (tabela kurséw nr 115/A/NBP/20@6dnia
14.06.2006 r. Przedmiotem umow jest sprzedawiazan informatycznych oraz ustug serwisowych.

9. Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego.

W zwiazku z zawarciem w dniu 17 lutego 2006 roku, korttrggomedzy Konsorcjum firm, w skiad
ktérego wchodz Immobilia Sp. z 0.0. z siedzjlwe Wroctawiu (Lider Konsorcjum) i Betacom S.A. a
Ministerstwem Edukacji i Nauki na dostawinstalacg i integracg pracowni internetowych w 975
szkotach w Polsce oraz pragkenie ich do istniggej sieci Internet, Betacom S.A udzielito pcren
wekslowych na kwat2,9 min PLN, z czego petzenie na kwat2,3 min PLN wygasto 30.05.2006r.

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostkigospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Nie dotyczy Betacom S.A.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, zewskazaniem jednostek podlegagcych
konsolidaciji.

Nie dotyczy Betacom S.A.

12. Stanowisko zargdu odncénie do maliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikéw fisawych na rok obrotowy kezacy sk 31
marca 2007 roku.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnymgromadzeniu Betacom S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemliczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu wogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Betacom S.Aa, dzieéh przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadgjymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnggromadzenius



1.

14.

Pan Jarostaw Gutkiewicz posiaggj 255.000 akcji zwyklych na okaziciela, siajch udziat
w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtosdar Walnym Zgromadzeniu Spotki -
12,62%.

Pan Robert Echowicz posiadagy 242.002 akcji zwyklych na okaziciela, gajch udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie gtoséa Walnym Zgromadzeniu Spotki -
11,98%.

Pan Mirostaw Zakki posiadajcy 204.000 akcji zwyktych na okaziciela, giajch udziat w
kapitale zaktadowym oraz w ogoélnej liczbie gtoséw Walnym Zgromadzeniu Spoitki -
10,10%.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Batom S.A. lub uprawniei do nich
(opcji) przez osoby zaradzajace i nadzorujgce, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania ostatniegoaportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacor. $soby nadzordpe nie posiadaj akcji

Spotki.

W | kwartale bigacego roku obrotowego stan posiadania akcji Spaikep osoby zanzizapce nie
ulegt zmianie

stan posiadania na

dane personalne Funkcja 30.06.2006
ilosé udziat
Mirostaw 0
Zakeski Prezes Zardu 204.000 10,10%
Janusz Wice Prezes 0
Smoczyski Zarzadu 100.000 4,95%
. Robert | \onek zaradu | 242.002 |  11,98%
rechowicz
Artur Jurski Czlonek Zardu 26.650 1,32%
Jarostaw Pencak Cztonek Zarzdu 6.625 0,33%

15. Wskazanie posipowan toczacych se przed spdem, organem widciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Betacom S.A. nie jest stranv postpowaniach sdowych, administracyjnych, arbitrawych ktorych
taczna warté¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednake od niego zaléna jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocgku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jeeli nie ;3 one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalncsci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostk od niego zaléna.

Betacom S.A. nie zawarta jednej lub wielu transakgpodmiotami powdzanymi, ktérych wart&
(taczna wartéc¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od ptlaz roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych réwnowart& kwoty 500.000 EURO.



17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze jednostke od niego zaléna poreczai
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartos¢ istniejacych poreczar lub
gwarancji stanowi rownowartosé¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Betacom S.A. nie udziela pmzer ani gwarancji innym podmiotom, za vayliiem gwaranciji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwaranejtkaktowych w ramach limitu odnawialnego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska $Banku BPH S.A.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informaje, ktére s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Zarzd prowadzi zaawansowane rozmowy z podmiotami w icelestycji kapitalowych. Podmioty te
specjalizug sic w sprzeday kompleksowych rozwizan informatycznych z diy wartccia dodan.
Dlugoterminowym celem Spotki jest, dki inwestycjom kapitatowym, poszerzenie oferty
produktowej i zwgkszenie sprzeds do 250-300 min zt.

19. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitentagda miaty wpltyw na oshagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego wartatu.

W wyniku podgtych decyzji dotycazcych optymalizaciji kosztéw w najbkzych kwartatach Zasd
spodziewa si poprawy efektywns¢ri i zyskowndci. Podgte dziatania zmierzajdo zmniejszenia
dynamiki wzrostuzatrudnienia w bigeym roku obrotowym przy jednoczesnym utrzymanieosis
sprzeday o 20-30%.

Dzial handlowy kdzie zwracat wiksz uwag na sprzeda ustug, dztki zmianom w systemie
motywacyjnym, ktory ktadzie nacisk na sprzedatug z wartécia dodan.

Efekty decyzji o redukcji kosztéow w obszarach niskwowych m. in. poprzez zmniejszenie
zatrudnienia o okoto 9% w | kwartale 2006¢dib w petni widoczne od pogiku Il kwartatu.



