Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za Il kwartat
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2005 roku do 31 marca 2006 roku

Prezentowane dane finansowe Betacom S.A. za lltkivaku obrotowego kizacego s¢ 31
marca 2006 roku zostaty spadzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowsn 29 wrzénia
1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z 4v6 zm.).

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmiamistosunku do zasad obaaujacych
w Spéitce w 2004 roku.

1. Opis istotnych dokona lub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzea ich dotyczcych.

W drugim kwartale roku obrotowego 2005/2006 Spdikagreta przychody ze sprzegaw
wysokasci 31,4 min zt, co w stosunku do pierwszego kwar{@¥,8 min zt) stanowi przyrost o 26,7%,
natomiast w stosunku do analogicznego okresu rakuzedniego (17,1 min zi) stanowi przyrost o
84%. Narastaco za dwa kwartaty przychody ze sprzadayniosty 56,2 min zi, co w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (28,4 mlirstanowi przyrost o 97%.

Zysk na dzialalnéci operacyjnej Spotki po 1l kwartale wyniost 545tgt, co w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (-2,0 mirstanowi przyrost o 2,5 min zt. Zysk brutto,
ktory wyniost 583 tys. zi, a tak zysk netto, ktory wyniost 409 tys. zt, w stosumaanalogicznego
okresu roku poprzedniego wzrosty odpowiednio or2lfT zt oraz 0 2,6 min zi.

Spotka dynamicznie poszerza ofegtroduktovs i podjgta decyzg o otwarciu 4 nowych
oddziatbw w Polsce. Wzrost zatrudnienia od 30.08520 do 30.09.2005 r. przekroczyt 20%.
Inwestycje te pozwal Spétce na realizagjcoraz wekszych kontraktow w przyszoi.

W okresie objtym niniejszym raportem Spotka zawarta gpsface znacgzce umowy (jako
kryterium przygto wartg¢ przekraczajca 10% kapitatow wtasnych Spéiki):

1. W dniu 13 lipca 2005r. Spotka podpisata uaawPastwowym Funduszem Rehabilitacii
Os06b Niepetnosprawnych o wadto brutto 1,1 min zt. W ramach zawartej umowy Betac
dostarczyt infrastruktgrinformatyczm i bedzie zrealizowat ustugi serwisowe. Wasddorutto
umoéw zawartych z tym klientem w okresie 12 miegipoprzedzajcych zawarcie tej umowy
wyniosta 2,6 min zt.

2. W dniu 20 lipca 2005r. Spétka podpisata um@wWPKP Informatyka Sp. z 0.0. z siedgilv
Warszawie, przy ul.. Al.Jerozolimskie 140 o wacidorutto 2,1 min zt. Przedmiotem umowy
byta sprzedasystemu przetwarzania danych z terminem realiziacginia 8 sierpnia 2005r.

3. W dniu 4 sierpnia 2005r. Spotka podpisata uma@nfirma z brarty technologicznej o
wartasci brutto 19,4 min zt. Przedmiotem umowy byta splieerozwiagzania informatycznego,
na ktére skladata sidostawa serweréw i macierzy wraz z oprogramowariiarstugami
wdrazeniowymi dla odbiorcy z sektora publicznego — zmieem realizacji 45 dni od
zawarcia umowy. Ustugi gwarancyjnedzie swiadczyt producent serwerow i macierzy.

4. W dniu 22 sierpnia 2005r. Spétka podpisata zffRigen Bank Polska S.A. z siedzilwv
Warszawie przy ul. Rknej 20 umow o kredyt nieodnawialny w wysoka 10.000.000,00
PLN z przeznaczeniem na finansowanie zakupucgpkomputerowego od Hewlett Packard
Polska Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie przy ul. Szturmowej 2a w zwku z realizag
kontraktu, o ktérym mowa w pkt. 3 powsj. Kontrakt ten zostat zrealizowany we wiiziel, a
ptatna¢ Spotka otrzymata w gazierniku. Kredyt jest udogbniony na okres od 22 sierpnia
2005r. do dnia 30 grudnia 2005r.

5. W dniu 23 sierpnia 2005r. Spdika otrzymala pedpe umowy z firm z brary
telekomunikacyjnej o warfai brutto 475 tys. euro, co stanowi rownowaétd,9 min zt. W
ramach zawartych uméw Betacom S.A. zobmala s¢ do sprzeday serweréw oraz do



swiadczenia ustug instalacyjnych, konfiguracyjnychazo serwisowych przez okres 36
mieskcy. Wartagé brutto uméw zawartych z tym klientem w okresie h#leskcy
poprzedzajcych zawarcie tej umowy wyniosta 11,5 min zt.

6. W dniu 12 wrzénia 2005r. Spoétka podpisata umewamowy z Telekomunikag Polsk S.A.
Z siedzih w Warszawie. Przedmiotem umowy jest dostawa praduki ustug
informatycznych. Umowa okée zasady sktadania i realizacji zamofvieraz definiuje
warunki finansowe dla uméw wykonawczych. Na podgawumowy ramowej
Telekomunikacja Polska S.A. mm® sktadéd zamowienia do momentu gdy suma wszystkich
zamOwid brutto osignie warté¢ 4 min euro, co stanowi réwnowagtol5,7 min zt (wedtug
sredniego kursu NBP, tabela 176/A/NBP/2005 z dni®92005r.) lub do dnia 17 wrgga
2006r. Umowa ramowa nie stanowi zobgxzégnia Telekomunikacji Polskiej S.A. do zawarcia
umoéw wykonawczych oraz skltadania zamdawie ramach realizacji umowy ramowej do dnia
21 padziernika 2005 r. Spotka otrzymata z Telekomunik&gjlskiej S.A. zamoOwienia na
realizacg dostaw produktow lub ustug informatycznych na kwbtutto 1,2 min euro, co
stanowito rownowart& 4,6 min zi.

2. Opis czynnikow i zdarzé, w szczegolnéci o nietypowym charakterze magcych znaczny
wplyw na oshgnigte wyniki finansowe.

W okresie objtym niniejszym raportem nie wygdity istotne zdarzenia o nietypowym
charakterze mage wplyw na dziataln@ gospodarcz Spotki

3. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Ze wzgkdu na faktze brara informatyczna charakteryzujeesiluza sezonowsécia, a IV
kwartat kalendarzowy (lll kwartat obrotowy Spotkgwykle charakteryzuje si najwigkszymi
przychodami w roku, Spoétka spodziewae sivyzszego poziomu sprzeda w [V kwartale
kalendarzowym.

4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dhenych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Nie dotyczy

5. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy,gcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane

W dniu 26.09.2005r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniéli8ppo zapoznaniu siz wnioskiem
Zarzmdu oraz ocem Rady Nadzorczej, pogp uchwak o przeznaczeniu na dywidendkwoty
1.010.000,00 zt. (stownie: jeden milion dzigsiysiecy ztotych) wobec czego na jedna gkpjzypada
kwota zitotych 0,50 zt (ptdziesiht groszy). W Spoice nie ma akcji uprzywilejowanyehtym akcji
uprzywilejowanych co do dywidendy. Prawo do dywidgnprzystugiwato osobom, ebdacym
akcjonariuszami Spétki w dniu 14 fmriernika 2005 roku (dzie dywidendy), a dniem wyptaty
dywidendy byt dzié 31 padziernika 2005 roku.

W najblizszych latach Zaeggl zamierza rekomendowaValnemu Zgromadzeniu przeznaczanie 25-
35% zysku netto na dywidead



6. Wskazanie zdarzé, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuwtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Do dnia 4 listopada 2005 r. Spotka otworzyta 4 éalgav Polsce. Zdaniem Zagdu pozwoli
to w przyszidci realizowa kontrakty dla diaych organizacji wielooddziatowych.

7. Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy

8. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaicych
konsolidacji

Nie dotyczy

9. Wskazanie skutkédw zmian w strukturze jednostki gspodarczej, w tym w wyniku poiczenia
jednostek gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndgci.

Nie dotyczy

10. Stanowisko Zaradu odncsnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, wswietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowydh bieacy rok obrotowy.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnymgromadzeniu Betacom S.A. na dzie
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmia w strukturze wiasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania parzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informaciji posiadanych przez Spoha dzié 4 listopada 2005 roku akcjonariuszami
posiadaicymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walngigromadzeniu Spotki byli:
- Robert Fechowicz posiadagy 270.302 akcji, stanoagych 13,38%,w kapitale zaktadowym Spétki
i dajacych prawo do 270.302 gtoséw na Walnym Zgromadze&potki, stanowicych 13,38% w
0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotk
- Jarostaw Gutkiewicz posiadaly 253.000 akcji, stanoagych 12,52% w kapitale zakladowym
Spoiki i dapcych prawo do 253.000 gtoséw na Walnym Zgromadz&pidtki, stanowjcych 12,52%
w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu {8po
- Mirostaw Zakski posiadajcy 236.800 akcji, stanoaéych 11,72% w kapitale zaktadowym Spotki i
dajacych prawo do 236.800 gloséw na Walnym Zgromadzedpotki, stanowqcych 11,72% w
0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotk
- Janusz Smoczhgki posiadajcy 200.000 akcji, stanoadych 9,90% w kapitale zaktadowym Spotki i
dajacych prawo do 200.000 gtoséw na Walnym Zgromadz&piotki, stanowjcych 9,90% w ogdlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Wedlug informacji posiadanych przez Spdtld opublikowania poprzedniego raportu kwartalnego
nie nasipity zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadgich powyej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.



12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Batom S.A. lub uprawniaa do nich (opciji)
przez osoby zaradzajace i nadzorujpce na dzié przekazania raportu oraz zmian w tym
zakresie w okresie od przekazania ostatniego rapartkwartalnego.

W dniach 13-15 lipca 2005 roku Prezes ZdrzBetacom S.A. Mirostaw Zgdki nabyt 8.857
akcji zwyktych na okaziciela Spotki.

W dniu 10 padziernika 2005r. Dom Maklerski Banku Handlowego wardzawie SA petacy
funkcje subemitenta ustugowego akcji serii G przydzieldd® akcji zwyktych na okaziciela serii G w
ramach programu motywacyjnego o wacionominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 5,00 zkéta,
Czlonkowi Zaradu Arturowi Jurskiemu. Cena nabycia akcji wyno$ite2 zt za jeds akci (cena
emisyjna zostata powkszona o koszty subemitenta ustugowego przypadapa kada akcg).

Wedtug informacji posiadanych przez Spolka dzié 4 listopada 2005 roku napujace
osoby zargdzapce i nadzorujce posiadaj akcje Spotki:
- Robert Fechowicz posiadary 270.302 akcji, stanoatych 13,38%,w kapitale zakladowym Spotki
i dajacych prawo do 270.302 gltosow na Walnym Zgromadze&potki, stanowicych 13,38% w
0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotk
- Mirostaw Zakski posiadajcy 236.800 akcji, stanoadych 11,72% w kapitale zaktadowym Spoiki i
dajacych prawo do 236.800 gtosow na Walnym Zgromadzedwatki, stanowicych 11,72% w
0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotk
- Janusz Smocxhgki posiadajcy 200.000 akcji, stanoadych 9,90% w kapitale zaktadowym Spotki i
dajacych prawo do 200.000 gtoséw na Walnym Zgromadz8pidtki, stanowdcych 9,90% w ogolnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,
- Jacek Waniakowski posiadagy 60.400 akcji, stanowgych 2,99% w kapitale zakladowym Spoétki i
dajacych prawo do 60.400 gtoséw na Walnym Zgromadz&matki, stanowdicych 2,99% w ogolnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,
- Artur Jurski posiadagy 23.000 akcji, stanowtych 1,14%,w kapitale zakladowym Spoiki i
dajacych prawo do 23.000 gtoséw na Walnym Zgromadz&matki, stanowicych 1,14% w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,

13. Wskazanie postpowan toczacych se przed sidem, organem wigciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Spoétka nie jest stran w postpowaniach sdowych, arbitraowych lub administracji
publicznej, ktérychdczna warté¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedndke od niego zaléna jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartos¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocgtku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych

rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jeeli nie & one transakcjami typowymi i rutynowymi,

zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powgzanymi, a ich charakter i

warunki wynikaj 4 z biezace] dziatalnosci operacyjnej, prowadzone] przez emitenta lub
jednostke od niego zaléna.

Spétka nie zawarta jednej lub wielu transakcji Zimiotami powazanymi, ktérych wart&
(taczna wartéc¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od ptlaz roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych réwnowart& kwoty 500.000 EURO.



15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze jednostke od niego zaléna poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeeli taczna wartoéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi

réwnowartosé co najmniej 10% kapitaléw wtasnych emitenta.

Spotka nie udziela peczen ani gwarancji innym podmiotom, za wiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarangcjitkaktowych w linii limitu odnawialnego w
Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska SBanku BPH S.A.

16. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informaje, ktore s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Spotka dynamicznie zwksza sprzedai zatrudnienie. W ostatnim okresie otworzyta 4
oddzialy w Polsce w celu oferowania ustug integpaygsh i serwisowych podmiotom mggym
struktue wielooddziatovy.

Zatrudnienie po wzrzie o ponad 30% w stosunku do 30.06.2005r. wynesidrign 4
listopada 2005r. ponad 110 os6b.

Nowe oddzialy, wikszy skiad osobowy umtiwia Spolce realizagj wiekszych kontraktow
zaplanowanych na kolejne okresy sprawozdawcze.

Spotka poszerzyta zakres oferowanych ustug w ran@ttrum Kompetencyjnego Serwisu i
Wsparcia Technicznego @ki zbudowanej ogdlnopolskiej sieci oddziatow.

Spotka stale poszerza zakres kompetencji w zakiasigpleksowego wdeania systeméw
skltadowania, archiwizacji i ochrony danych.

17. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie emitentagda miaty wplyw na oshgniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartakl.

Realizupc cele publicznej emisji akcji serii F Spotka stapodnosi kompetencje
umazliwiajace ekspangjna nowe rynki zbytu oraz oferowanie ustug zadwartcicia dodam. W |
kwartale roku obrotowego zostaly pekszone mealiwosci swiadczenia ustug w zakresie Centrum
Kompetencyjnego Serwisu i Wsparcia Technicznegont@m Kompetencyjnego Storage oraz
Centrum Kompetencyjnego Rozwoju i Wdemia Oprogramowania-Soft.

Dzi¢ki zatrudnieniu wysoko wykwalifikowanej kadry, aké® dziki utworzeniu zespotow
serwisowych w Gdasku, Olsztynie, Lodzi, Opolu - Spétka posiada zdédrdo pozyskiwania diych
kontraktow i obstugi firm wielooddzialowych w calykraju oraz mee §wiadczy¢ ustugi z bardzo
szybkim czasem reakcji na terenie calego kraju.ktigfene koordynowanie pracami zespotow
serwisowych winno wptygt na wzrost wartei dodanegwiadczonych ustug.

Spodika po Il kwartatach narastap osagneta wynik netto lepszy giw analogicznym okresie
roku ubiegtego i zamierza w catym roku obrotowynpi@avic osignigte wyniki w roku ubiegtym.

Zarzad prowadzi rozmowy z potencjalnymi podmiotami rmogni by przedmiotem
inwestycji kapitatowych, co winno pozwéliSpétce rozbudowaposiadane kompetencje, poszérzy
rynki zbytu oraz uzupettiofer handlowa. W diuzszym okresie inwestycje kapitatowe w nowe
obszary biznesowe pozwaha zwekszenie przychoddéw ze sprzegaistug wysokomeamowych.



