Betacom S.A.
@étacam ul. Potczyniska 31 a, 01-377 Warszawa

tel. 53 39 888 fax 53 39 899

Warszawa 5 lipca 2007 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI BETACOM S.A.
OD 1 KWIETNIA 2006r. DO 31 MARCA 2007r.

1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W okresie od 01.04.2006r. do 31.03.2007r. Betacom S.A. osiagnat przychody ze sprzedazy
w wysokosci 85 040 tys. zt. Rok zostat zakonczony zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 2 037 tys. zt oraz zyskiem netto w wysokosci 1 499 tys. zt.

Sprzedaz w poréwnaniu z poprzednim okresem bilansowym spadta 0 26,7 %. Natomiast w
poréwnaniu z rokiem poprzednim zysk operacyjny wzrést o 39,4 %, zysk brutto wzrést o
31,1 % i zysk netto wzrdst o 35,9 %.

Zastoj na rynku zamdwien publicznych i spadajgce marze na rynku IT w zakresie dostaw
sprzetu informatycznego pogorszyty wynik finansowy w | pétroczu roku obrotowego Spotki,
natomiast w drugim potroczu nastgpito ozywienie na rynku IT i Spotka znaczgco poprawita
swoje wyniki w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Lepsze wyniki finansowe w poréwnaniu do roku ubiegtego byty mozliwe dzieki pozyskaniu
nowych kontraktéw w obszarze sprzedazy oprogramowania i ustug i osiggnietej wyzszej
marzy na sprzedazy.

Znaczny wzrost sprzedazy (okoto 80%) Spétka odnotowata w zakresie sprzedazy
realizowanej przez Centrum Kompetencyjne rozwoju i wdrozeh oprogramowania i Dziat
Ustug.

W 2006r. Spotka dokonata inwestycji kapitatowej w podmiot Bl Insight S.A. zajmujacy sie
oferowaniem rozwigzan Business Intelligence.

Zarzad Spotki bedzie wnioskowat do Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o przeznaczenie okoto 70% zysku netto na wyptate dywidendy oraz reszty na
podwyzszenie kapitatu zapasowego. Wysokosc dywidendy powinna wynies¢ 1 111 tys. zi
(55 groszy na akcje) a na podwyzszenie kapitatu zapasowego powinno by¢ przeznaczona
kwota 388 tys. zt. W nastepnych latach Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy coroczny podziat zysku netto w stosunku 25%-35% z
przeznaczeniem na wyptate dywidendy i 65%-75% z przeznaczeniem na podwyzszenie
kapitatu zapasowego.

Wyptacenie wiekszej dywidendy nie ograniczy mozliwosci rozwoju i wzrostu Spétki gdyz
wolne zasoby finansowe wykorzystywane obecnie na zasilenie kapitatu obrotowego i lokaty
bankowe sg na poziomie okoto 12 min zt.

Na wynik finansowy nie miaty wptywu znaczace zdarzenia jednorazowe.

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Nr KRS: 142065
Zarzad: Mirostaw Zateski, Artur Jurski, Robert Frechowicz, Jarostaw Pencak
NIP: 527-10-22-097  Konto: 41106000760000408210000326, BPH PBK S.A.



2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko sezonowosci - cechg charakterystyczng dla branzy informatycznej jest
sezonowos¢ sprzedazy. Tradycyjnie w ostatnim kwartale roku kalendarzowego (Il kwartat
roku obrotowego Spdtki) wydatki podmiotéw gospodarczych na sprzet elektroniczny i
oprogramowanie znacznie wzrastajg, dlatego w tym okresie wolumen sprzedazy Spodtki jest
wyzszy o okoto 60%-80% w poréwnaniu do pozostatych kwartatow.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw - Betacom S.A. jest firmg ustugowa, ktérej
najwartosciowszym aktywem sg zasoby ludzkie. Odejscie kluczowych pracownikéw
mogtoby spowodowac utrate znaczacych klientéw a takze mogtoby by¢ jedng z przyczyn
opdznienia w realizacji toczacych sie projektow wdrozeniowych. Jednym z elementow
przeciwdziatania znacznej rotacji kadry jest program motywacyjny, w ramach ktérego
kluczowym pracownikom przydzielane sg akcje serii G. W zwiazku z tym. Ze wszystkie
pozostate 14.000 akcji w ramach programu motywacyjnego ustalonego w roku 2003
zostang przydzielone za rok 2006r., Zarzad Spotki bedzie wnioskowat do Rady Nadzorczej i
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o uruchomienie nowego kilkuletniego planu
motywacyjnego za realizacje wynikow finansowych poczgwszy od 1 kwietnia 2007r.

Ryzyko konkurencji - Spodtka jest dostawcag na rynku, na ktérym cechg charakterystyczng
jest duza ilos¢ nowych podmiotow o niewielkiej skali dziatalnosci. Na wyniki osiggane przez
Betacom S.A. mogg mie¢ wptyw takie czynniki jak obnizanie cen oferowanych ustug przez
pojawiajgce sie firmy konkurencyjne w celu zdobycia rynku. Betacom S.A. skutecznie
przeciwdziata temu zjawisku poprzez dedykowanie znacznych naktadoéw finansowych na
state podwyzszanie posiadanych kompetencji w zakresie poszerzania wiedzy technicznej,
handlowej, zarzadzania projektami i pracownikami, co wedtug nas w znacznym stopniu
przyczynia sie do wiekszej jakosci swiadczonych ustug, obnizenia kosztéw funkcjonowania i
w konsekwencji zdobywania coraz wiekszego udziatu w rynku.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Betacom S.A. zajmuje sie wdrazaniem kompleksowych rozwigzan z zakresu technologii
informatycznych, integracjg systemow informatycznych oraz dostawg sprzetu
elektronicznego. Gtéwnymi odbiorcami produktéw i ustug swiadczonych przez Spotke sg
podmioty gospodarcze z sektora przemystowego, finansowego, telekomunikacyjnego oraz
jednostki administracji centralnej i samorzadowej. Spétka buduje i rozwija specjalistyczne
kompetencje tworzgce wartos¢ dodang do oferowanych towaréw i ustug. Kazda ze
specjalistycznych kompetencji stanowi rowniez samodzielny produkt. Podstawowy podziat
kompetencyjny w Betacom S.A.:

- Dziat Dostaw — dostawy, instalacja, konfiguracja sprzetu komputerowego,

- Dziat Storage - rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa i archiwizacji danych,

- Dziat WAN - projekty sieci rozlegtych oraz bezpieczenstwo sieci,

- Dziat SOFT — produkcja oprogramowania, systemy do zarzadzania rozwojem

kapitatu ludzkiego i zarzgdzania wiedzg,
- Dziat Ustug - integracja, serwis, wsparcie techniczne.

W ramach swojej oferty Spotka proponuje klientom zaawansowane technologicznie ustugi i
towary:
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Budowy i rozwoju dedykowanych aplikacji opartych o technologie J2EE oraz
srodowiska aplikacyjne

Projektowania i wdrozen Zintegrowanych Systemow Zarzadzania
Infrastrukturg IT

Projektowania i wdrozen Scentralizowanych Systemoéw Archiwizacji i Obiegu
Dokumentéw

Systemdéw Hurtowni Danych

Systemdéw SAN oraz Centralnego Backupu, implementowanych w
srodowiskach homo i heterogenicznych

Oferowanie proaktywnego monitoringu systemow backupu

Projektowania i wdrozen bezpiecznych, rozlegtych Systemow Sieciowych
Projektowania i wdrozen Systeméw Zarzadzania Rozwojem Kapitatu
Ludzkiego, przy wykorzystaniu platformy e-learning

Swiadczenia ustug serwisowych oraz wsparcia technicznego,

Oferowania szkolen dla uzytkownikéw systemow,

Oferowanie Systemu Utrzymania Ruchu,

Strukture przychoddéw ze sprzedazy za okres bilansowy zakonczony 31.03.2007r. ze
wzgledu na wyodrebnione kompetencje w Spétce przedstawia tabela:

Spotka stale poszerza zakres oferowanych produktéw i oprocz utrzymania i aktualizacji

Sprzedaz i struktura(tys. zi) | Sprzedaz i struktura(tys. z{)
Kompetancie 2006/7 (%) 2005/6 (%)
Dziat DOSTAW 41.461 49 82.000 71
Dziat STORAGE 12.741 15 16.000 14
Dziat WAN 4.628 5 2.500 2
Dziat SOFT 8.846 10 7.000 6
Dziat USLUG 17.199 20 5.059
Inne 165 1 3.500
RAZEM: 85.599 100 116.089 100

dotychczasowych kompetencji inwestuje w nowe produkty.

4. Rynki zbytu i zaopatrzenia.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ wytacznie na rynku krajowym.

Odbiorcow Spodtki zgrupowac¢ mozna w czterech sektorach:

Sprzedaz do jednego odbiorcy przekroczyta 10% catosci przychodow za sprzedazy:

przemyst,
finanse,

telekomunikacja,
sektor publiczny.

- Telekomunikacja Polska S.A.- 30%

Spotka dokonuje zakupdéw towarow i ustug gtdwnie na rynku krajowym. Zakupy u
poszczegolnych dostawcow, ktore przekroczyly poziom 10% w stosunku do catosci

zakupow Spotki:
- Tech Data Polska Sp. zo.0. - 37%
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5. Znaczace umowy

Kryterium uznania umowy za znaczacg do dnia 21.02.2007r. byto przekroczenie 10% wartosci
kapitatbw wiasnych Betacom S.A., a poczgwszy od dnia 21.02.2007r jest przekroczenie 10%
przychodoéw ze sprzedazy Spoiki.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka zawarta nastepujgce znaczace
uMmowy:

W dniu 4 kwietnia 2006r. Spétka podata do publicznej wiadomoSci informacje o realizacji zlecen dla
Banku Handlowego w Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie. Przedmiotem zamowien jest
dostawa infrastruktury technicznej oraz realizacja ustug serwisowych, w okresie od stycznia 2006r.
do 30 kwietnia 2006r. na tgczng kwote brutto wynoszgcg 2.742.358,68 ztotych, w tym najwieksze
Jjednorazowe zlecenie na kwote brutto 1.000.811,12 zostato zrealizowane 28 kwietnia 2006r.

W dniu 5 kwietnia 2006r. Spoétka podata do publicznej wiadomosSci informacje o realizacji zlecen dla
Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem zaméwien jest dostawa
rozwigzan informatycznych oraz realizacja ustug serwisowych. W okresie dwunastu miesiecy tgczna
kwota brutto podpisanych umoéw wyniosta brutto 2.309.038,60 PLN, w tym najwieksza jednorazowa
umowa na kwote brutto 1.0562.587,94 PLN zostata podpisana 4 maja 2006r i dotyczy wdrozenia
systemow informatycznych oraz Swiadczenia ustug serwisowych dla tych systemow. Termin
realizacji umow okreslono na 31 grudnia 2006r.

W dniu 14.06.2006r. Spétka podata do publicznej wiadomosci informacje, ze w okresie od
17.03.2006 r. do 13.06.2006 r. Spdtka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedzibg w
Warszawie zamoéwienia na realizacje dostaw produktéw lub ustug informatycznych na kwote brutto
915.708,82 Euro (750.581 Euro netto) w ramach realizacji umowy ramowej, o ktérej Betacom S.A.
informowat w dniu 12.09.2005r. w raporcie biezgcym nr 31/2005. Zasady realizacji dostaw, warunki
finansowe oraz informacje dotyczace kar umownych zostaty okre$lone w umowie ramowej i
przedstawione w raporcie biezgcym nr 31/2005. Warto$c otrzymanych zamoéwienn w PLN wyniosta
brutto 3.678.951,76 | zostata wyliczona wedfug S$redniego kursu NBP (tabela kurséw nr
115/A/NBP/2006) z dnia 14.06.2006 r. Przedmiotem umow jest sprzedaz rozwigzan informatycznych
oraz ustug serwisowych.

W dniu 29.06.2006r. Spétka podata do publicznej wiadomosci informacje, o otrzymaniu w dniach od
20 do 29 czerwca 2006r. od Spotki Canal+ Cyfrowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zamowien na
kwote brutto 1.185.803,40 PLN (netto 971 970,00 PLN). Przedmiotem zamowien jest dostawa
infrastruktury technicznej, instalacja i serwis. Czas realizacji zaméwierr wynosi 30 dni.

W dniu 07.07.2006r. Spétka podata do publicznej wiadomoS$ci informacje, ze w okresie od
14.06.2006r. do 06.07.2006r. Spoétka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedzibg w
Warszawie zamowienia na realizacje dostaw produktéw lub ustug informatycznych na kwote brutto
1.122.400 Euro (920.000 Euro netto) w ramach realizacji umowy ramowej. Warto$¢ otrzymanych
zamowien w PLN wyniosta brutto 4.546.730,16. Przedmiotem umoéw jest sprzedaz rozwigzan
informatycznych oraz ustug serwisowych.

W dniu 24.07.2006r. Spétka podata do publicznej wiadomosci informacje, ze w okresie od
07.07.2006 r. do 24.07.2006 r. Spotka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedzibg w
Warszawie zamoéwienia na realizacje dostaw produktéow lub ustug informatycznych na kwote brutto
974.989,84 Euro (799.172 Euro netto) w ramach realizacji umowy ramowej. Warto$¢ otrzymanych
zamoéwien w PLN wyniosfa brutto 3.859.497,28. Przedmiotem umow jest sprzedaz rozwigzan
informatycznych oraz ustug serwisowych.
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W dniu 11.08.2006r. Spotka podata do publicznej wiadomoSci informacje, o podpisaniu w dniu 10
sierpnia 2006r.umowy z Kancelaria Sejmu z siedzibq w Warszawie. Przedmiotem umowy jest
Swiadczenie ustug informatycznych dla biur poselskich przez okres 4 lat na tgczng kwote brutto
wynoszgcq 9.026.780,00 zt. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest gwarancja
bankowa w wysokoSci 5% tgcznego wynagrodzenia brutto Betacom S.A. tj. w kwocie 451.339,00 zt.

W dniu 21.08.2006r. Spétka podata do publicznej wiadomos$ci informacje, o podpisaniu w dniu 18
sierpnia 2006r. umowy przez ,Konsorcjum Betacom S.A. (partner Konsorcjum) i Instytutu Edukacji
Interaktywnej estakada.pl sp. z o0.0. (lider Konsorcjum).” z Polskgq Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczo$ci (Zamawiajgcy) z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest realizacja
projektu Akademia PARP polegajgcego na realizacji ustug szkoleniowych tradycyjnych i
elearningowych dla matych i Srednich przedsiebiorcow. tgczna warto§¢ umowy wynosi brutto
14.200.000 zt, z czego na Betacom S.A. przypada kwota brutto 4.018.503,40 zt. Termin realizacji
umowy okreslony zostat do 31 grudnia 2007r. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest
gwarancja ubezpieczeniowa bankowa wniesiona przez Betacom S.A. w wysokos$ci 2% tgcznego
wynagrodzenia brutto w kwocie 284.000 zt.

W dniu 14.09.2006r. Spoétka podata do publicznej wiadomosci informacje, ze otrzymata z
Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedzibg w Warszawie aneks nr 2 z dnia 14 wrzes$nia 2006 r. do
Umowy ramowej z dnia 12 wrze$nia 2005r.. Aneks zwieksza wartos¢ Umowy ramowej brutto z
9.760.000,00 Euro do kwoty brutto 10.980.000,00 Euro. Wartos¢ brutto zwiekszonego
wynagrodzenia, przewidzianego w aneksie nr 2 do Umowy ramowej, w PLN wynosi 43.519.230,00 i
zostafa wyliczona wg Sredniego kursu NBP (tabela kurséw 179/A/NBP/2006) z dnia 14 wrzes$nia
2006r.

W dniu 15.09.2006r. Spdtka podata do publicznej wiadomosci informacje, o ofrzymaniu od Lumena
Sp. z o0.0. z siedzibqg w Warszawie w dniu 14 wrze$nia 2006r. zamdwienia na kwote brutto
2.562.000,00 PLN. Przedmiotem zamowienia jest dostawa i instalacja sprzetu informatycznego i
oprogramowania. Czas realizacji zamowienia wynosi 4 tygodnie.

6. Powiazania organizacyjne i inwestycje

Spoétka Betacom S.A. posiada 245.000 akcji Spotki Bl INSIGHT S.A. o wartosci nominalne;j
1,00 ztoty kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 245.000,00 ztotych, po cenie emisyjnej 2,00
zlote za jedng akcje (warto$¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych 490.000 ziotych).
Akcje objete przez Betacom S.A. stanowig 49% kapitatu zaktadowego Spétki i dajg prawo
do 49% w ogolnej liczbie gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2007r. naktady na inwestycje wyniosty 4 201 tys

zt, w tym:

- wartosci niematerialne i prawne, w tym licencje 52 tys zt
- prace rozwojowe 190 tys zt
- adaptacja pomieszczen biurowych 55 tys zt
- urzadzenia techniczne i sprzet komputerowy 2 887 tys zt
- Srodki transportu 527 tys zt
- nabycie 49% akcji Spoétki Bl Insight S.A. 490 tys zt

Srodki transportu finansowane sg na podstawie umowy leasingu.
Pozostate inwestycje w catosci finansowane byly ze srodkow wiasnych Spoiki.

7. Transakcje z podmiotami powiazanymi
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W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2007r. Spétka nie zawarta transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktorych warto$¢ jednorazowa lub tgczna w okresie ostatnich 12
miesiecy przekroczyta 500.000 euro.

8. Umowy kredytoéw, pozyczek, poreczenia i gwarancje

W dniu 05.09.2006r. Spotka podata do publicznej wiadomosci informacje, o zawarciu
umowy z Bankiem BPH z siedzibg w Warszawie na udzielanie gwarancji bankowej na
kwote 4.260.000 PLN z terminem waznosci do 31 grudnia 2007r. Beneficjentem gwarancji
jest Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci a gwarancja stanowi zabezpieczenia
zwrotu pierwszej ptatnosci z tytutu zaptaty 30% wartosci umowy podpisanej w dniu 18
sierpnia 2006r. przez Konsorcjum Betacom S.A. (partner Konsorcjum) i Instytut Edukacji
Interaktywnej estakada pl (lider Konsorcjum) z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
z siedzibg w Warszawie. Zabezpieczenie gwarancji stanowi przelew srodkow pienieznych i
zatozenie lokaty terminowej na rachunek i wkasno$é Banku w wysokosci 2.982.000,00 PLN.
Zwolnienie zabezpieczen nastgpi nie wczesniej niz po 15 dniach od terminu waznosci
gwarancji.

W dniu 22 listopada 2006r. Spétka podpisata aneks do umowy o udzieleniu gwaranciji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Allianz
Polska S.A. z dnia 26 pazdziernika 2000 roku, ustalajgc wysoko$¢ limitu odnawialnego w
wysokosci 6.000.000,-PLN (stownie: szeS¢ milionéw ztotych).

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada nastepujace kredyty i
pozyczki:

W dniu 15 marca 2007r. Spotka podpisata z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie przy
Al. Pokoju 1, aneks do umowy kredytowej w formie wielocelowej wielowalutowej linii do
rownowartosci kwoty 4,5 min zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnoSci.
W ramach kredytu Bank bedzie udzielat gwarancji bankowych do tgcznej kwoty 4,5 min zt
lub bedzie mogt by¢ udostepniany kredyt w rachunku biezgcym do tacznej kwoty 3,0 min zt.
Kredyt zostanie udostepniony na okres do dnia 14 marca 2008 r.,

Okres waznosci wnioskowanych gwarancji do tacznej kwoty 3,0 min zt moze trwac
maksymalnie do 13.03.2009r., do tgcznej kwoty 1,0 min zt moze trwa¢ maksymalnie do
14.03.2011r., do facznej kwoty 0,5 min zt moze trwa¢ maksymalnie do 21.10.2010r.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, do 4,5 min i
zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym o tgcznej wartosci 5,0 min zt oraz przelewy srodkow
pienieznych w wysokosci 25% kwoty wystawionych gwarancji z okresem waznosci powyze;j
12 miesiecy.

Na dzien 31.03.2007r. zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym wynosito 806 tys. zt
a limit gwarancyjny wykorzystany byt do kwoty 1.797 tys. zt .

Spotka nie udziela pozyczek, poreczen innym podmiotom.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiada nastepujgce kredyty i
pozyczki:

- kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 3.000 tys. zt - wykorzystanie na dzien 05.07.2007r.
wynosi 0 tys. z
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9. Wykorzystanie srodkow z emisji akcji

W wyniku emisji akcji serii E, F i G Spdtka pozyskata 13,45 min zt. Zgodnie z celami emis;ji
opisanymi w prospekcie emisyjnym $rodki te sg przeznaczone przez Spotke na rozwdj
nowych produktéw i akwizycje mniejszych firm.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii E, F i G sg przeznaczone na rozwéj nowych produktow
i planowane akwizycje mniejszych firm zgodnie z zatozeniami opisanymi w prospekcie
emisyjnym.

Spoétka w dniu 14.09.2006r. podpisata akt zatozycielski spotki akcyjnej pod firmg Bl Insight
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Kapitat akcyjny spotki Bl Insight S.A. wynosi
500.000,00 ztotych i podzielony jest na 500.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
kazda. Wszystkie akcje sg nieuprzywilejowanymi akcjami imiennymi. Betacom S.A. objat
245.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda i o tgcznej wartosci nominalnej
245.000,00 ztotych, po cenie emisyjnej 2,00 ztote za jedng akcje (wartos¢ ewidencyjna w
ksiegach rachunkowych 490.000 ztotych). Akcje objete przez Betacom S.A. stanowig 49%
kapitatu zaktadowego spofki i dajg prawo do 49% w ogolnej liczbie gtosow na jej walnym
zgromadzeniu. Betacom S.A. optacita obejmowane akcje wkiadem pienieznym w wysokosci
490.000,00 ztotych ze srodkéw wiasnych. Zgodnie z aktem zatozycielskim akcjonariusze
zobowigzali sie do objecia wszystkich akcji Bl _Insight Spétka Akcyjna do dnia 1
pazdziernika 2006r. Celem zatozenia Spodtki byto oferowanie rozwigzan w dziedzinie
Business Intelligence na rynku polskim. Pozostate akcje Bl Insight, stanowigce 51% kapitatu
zaktadowego objeta spoétka Gilon Business Insight z Izraela specjalizujgca sie w oferowaniu
rozwigzan Business Intelligence i posiadajgca pozycje lidera na tym rynku. Dodatkowo
Betacom S.A. zobowigzat sie do zawarcia z Bl_Insight Spotkg Akcyjng umowy pozyczki, na
mocy ktérej udzieli jej prawa do zaciggania pozyczek do kwoty rownowartosci w ztotéwkach
EUR 127.500 (sto dwadzieScia siedem tysiecy pieCset) natomiast Gilon Business Insight
zobowigzat sie do zawarcia z Bl_Insight Spdtkg Akcyjng umowy pozyczki, na mocy ktorej
udzieli jej prawa do zaciggania pozyczek do kwoty EUR 222.500 (dwiescie dwadziescia
dwa tysigce piecset). O ile obie strony nie uzgodnig inaczej, Bl_Insight Spétka Akcyjna nie
bedzie zobowigzana do zwrotu ww. pozyczek i do zaptaty odsetek; nie pozniej niz na
poczatku roku kalendarzowego 2009, a zadtuzenie wynikajace z tytutu uméw pozyczek
zostanie skonwertowane na nowo wyemitowane akcje w kapitale zaktadowym spotki i
objete przez akcjonariuszy w nastepujacy sposob: 51% akcji nowej emisji zostanie objetych
przez Gilon Business Insight i pokrytych wierzytelnoscig wynikajacg z umowy pozyczki;
49% akcji nowej emisji zostanie objetych przez Betacom S.A. i pokrytych wierzytelnoscig
wynikajgacg z umowy pozyczki. Inwestycja ma charakter dtugoterminowy.

W roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2007r. Spotka zrealizowata nastepujace cele
emisji:
- Wzrost zatrudnienia w Dziale Soft- 4 soby.
- Wzrost zakresu oferty w Dziale Soft — produkty firmy List, autorskie
rozwigzania 435 tys. zi;,
- Rozbudowa Laboratorium i zatrudnienia w dziale Storage 192 tys. zt;
- Rozbudowa Laboratorium w dziale WAN 215 tys. z;
- Budowa infrastruktury technicznej 600 tys. zt;
- Intensywne dziatania marketingowe, organizacja i wspotudziat w wielu
konferencjach 300 tys. z;
- Realizacja inwestycji kapitatowej w Bl Insight S.A.— 490 tys. zt.
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Na inwestycje kapitatowe Betacom S.A. zamierza przeznaczy¢ kwote od 2do 5 min zt. w
podmioty dziatajgce w branzy informatycznej, zajmujace sie produkcja, doradztwem i
wdrazaniem oprogramowania. Do czasu realizacji celéw emisji Srodki pieniezne sg
lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe, papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz zasilajg kapitat obrotowy Spofki.

10. Wykonanie publikowanych prognoz finansowych

Betacom S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy zakonczony
31 marca 2007 r.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Dla rzetelnego przedstawienia zarzadzania zasobami finansowymi Spotki przedstawiamy
wybrane wskazniki ekonomiczno — finansowe z dwdch lat dla poréwnywalnosci danych:

2006 / 2007 2005/ 2006
1. wskaznik rentownosci sprzedazy ROS 22% 1,3 %
2. wskaznik rentownosci aktywow ROA 4,2 % 2,8 %
3. wskaznik rent. kapitatu wtasnego ROE 7,0 % 51 %
4. wskaznik ptynnosci
wskaznik ptynnosci | 2,5 2,3
wskaznik ptynnosci Il 0,4 0,4
5. wynik finansowy na jedng akcje 0,74 PLN 0,55 PLN

Powyzsze wskazniki pokazujg szybkie tempo rozwoju Spotki, wzrost rentownosci, przy
stabilnej plynno$¢, i najwazniejsze wzrost dochodu na akcje o 36 %.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W kolejnym roku obrotowym Betacom S.A. zamierza:
- kontynuowac¢ rozbudowe istniejacych dziatdw Spoiki oferujgcych produkty z
wysokg wartoscig dodang
- dokonac inwestycji kapitatowych, w ramach realizacji celow emisji akcji serii E,
w podmioty oferujgce ustugi kompatybilne z ofertg produktowag Spétki.

Pozyskane przez Spdétke srodki z emisji akcji serii E oraz wypracowane zyski pozwalajg na
realizacje powyzszych celéw.

Realizacja tej strategii, przy obserwoiwanym ozywieniu na rynku IT powinna przyczynic sie
zarowno do wzrostu przychoddw, jak i poprawy rentownosci netto.
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12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

Na osiagniete przez Spoétke wyniki finansowe wptyw miaty nastepujace czynniki:

W czerwcu 2006 r. wygasta autoryzacja partnerska firmy IBM. Spétka prowadzi rozmowy w
celu jej przywroécenia.

W dniu 30 kwietnia 2007r. Spétka podata do publicznej wiadomosci informacje o podpisaniu umowy
miedzy Ministerstwem Edukacji Narodowej z siedzibg w Warszawie, Al. Szucha 25 a konsorcjum
firm Betacom S. A. ( Lider Konsorcjum) i MCSI Ltd. Sp. z 0.0. na tgczng kwote brutto 46 378 203,90
zt (stownie: czterdziesci sze$¢ milionoéw trzysta siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie trzy 90/100
zt). Przedmiotem umowy jest dostawa, instalacja i integracja 971 pracowni komputerowych w
szkofach na terenie Polski oraz prowadzenie serwisu gwarancyjnego w okresie 36 miesiecy od daty
dostawy. Termin realizacji umowy zostat okreslony na 70 dni od dnia podpisania umowy.

13. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotki i perspektywy
rozwoju dziatalnosci

Zdaniem Zarzadu nastepujace czynniki bedg miaty wptyw na rozwdj dynamiki przychodow
ze sprzedazy oraz poprawe wskaznikdw rentownosci:

- wzrost wydatkow na inwestycje w zakresie informatyzacji w sektorach, w
ktérych dziata Spotka,

- wzmochnienie dziatan marketingowych Spdtki,

- state poszerzanie i unowoczesnianie dotychczasowych oraz budowanie
nowych specjalistycznych kompetencji Spotki (mozliwosci rozszerzenia oferty
produktowej),

- inwestycje kapitatowe w podmioty z branzy,

- dalsze inwestycje kapitatowe w rozwigzania CRM,

- realizowanie projektow wspoffinansowanych przez Fundusze Unijne,

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W roku obrotowym zakornczonym 31 marca 2007r. nie nastgpity zmiany w zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki.

15. Zmiany w skfadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

W roku obrotowym zakonnczonym 31 marca 2007r. nastgpity zmiany w sktadzie osob
zarzadzajacych i nadzorujgcych.

W dniu 02.10.2006r. Pan Janusz Smoczynhski ztozyt rezygnacje z petnienia funkciji
Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu. W dniu 03.10.2006r. Rada Nadzorcza odwotata Pana
Janusza Smoczynskiego z funkcji Wiceprezesa i Czionka Zarzadu. W dniu 03.10.2006r.
Rada Nadzorcza powotata na Wiceprezesa Zarzadu Pana Artura Jurskiego, ktory
dotychczas peit funkcje Cztonka Zarzadu Spotki.

16. Wartos¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych
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Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkow Zarzadu za okres 01.04.2006 — 31.03.2007 przedstawia
ponizsza tabela.

dane personalne wynagrodzenie premia w pin
zasadnicze w pin
Zateski Mirostaw 180 000,00
Smoczynski Janusz 105 000,00
Frechowicz Robert 180 000,00
Jurski Artur 336 000,00
Pencak Jarostaw 144 000,00 36 000,00

Wysokosé wynagrodzen Czionkéw Rady Nadzorczej za okres 01.04.2006 — 31.03.2007
przedstawia ponizsza tabela

dane personalne wynagrodzenie w

pin
Malinowski Andrzej 43 040,40
Markiewicz Andrzej 28 693,20
Olechowski Jacek 28 693,20
Sektas Jan 28 693,20
Wierzbowski Marek 28 693,20

17. Akcje bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien 5 lipca 2007r. nastepujace osoby zarzadzajgce posiadajg akcje Spotki:

stan posiadania na
dane personalne Funkcja 05.07.2007r.

ilo$¢ udziat
Mirostaw Zateski Prezes Zarzgdu 204.000 10,10%
Artur Jurski Wiceprezes 31.500|  1,56%

Zarzgdu

Robert Frechowicz | Cztonek Zarzadu 242.002 11,98%
Jarostaw Pencak Cztonek Zarzgqdu 12.387 0,61%

Osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Betacom S.A.
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18. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Na dzien 5 lipca 2007r, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki sa:
- Robert Frechowicz posiadajgcy 242.002 akcji, dajacych udziat w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki —
11,98%,
- Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji, dajacych udziat w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki -
12,62%,
- Mirostaw Zateski posiadajacy 204.000 akcji, dajgcych udziat w kapitale
zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki -
10,10%.
19. Znane Spéice umowy w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢é zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sg znane umowy na mocy ktorych miatyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Za rok obrotowy zakonczony 31.03.0.2007r. Spotka zamierza przydzieli¢ pozostate 14 tys.
akcji serii G w ramach programu motywacyjnego z 2003r.

56 tys. akcji serii G zostato przyznanych w ramach programu motywacyjnego pracownikom
w pazdzierniku 2005r. Wszystkie akcje serii G objete sg zakazem zbywania przez dwa lata.

Zarzad Spotki bedzie wnioskowat do Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o uruchomienie nowego kilkuletniego planu motywacyjnego za realizacje
wynikéw finansowych poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1
kwietnia 2007r.

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa
do objecia akgji

20. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego Spoftki

Zarzad Betacom S.A. informuje, iz w dniu 09.11.2006r. Rada Nadzorcza uchwatg podjeta
decyzje o wyborze, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Na podstawie powyzszej uchwaty Spotka podpisata umowe o badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2006r. z HLB Frackowiak i Wspotnicy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wiosny Ludow 2, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 238.

BDO Polska Sp. z 0.0. dokonywata badania sprawozdan finansowych Spétki za lata 2001-
2006, przegladdéw pétrocznych za wyzej wymienione lata oraz sporzgdzata czesci prospektu
emisyjnego Spotki.

Data Okres Wynagrodzenie
Tytut umowy . i . Strona umowy
Zawarcia obowiazywania netto w tys. zt
Przeglad $rudrocznego sprawozdania 28.09.2006 1 rok BDO Polska Sp. 19
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21. Oswiadczenia Zarzadu, dotyczace sprawozdan finansowych

Zarzad Betacom S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy oséb zarzadzajgcych, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie =z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy. Niniejsze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

22. Oswiadczenie Zarzadu, dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Zarzad Betacom S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten, a takze biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Zateski Artur Jurski
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Robert Frechowicz Jarostaw Pencak
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