Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za I kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2007 do 31 marca 2008

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.A. za | kwartal roku obrotowego 2007/2008
zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z p6zn. zm.).

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spélce w poprzednim roku obrotowym

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spotce w 2006 roku.

2. Istotne zmiany wielkoSci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerwy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujgce
warto$¢ skladnikéw aktywoéw

W zwiazku z dhugoterminowym trendem zmiany struktury sprzedazy na korzy$¢ ushug zmienit sig
réwniez charakter realizowanych projektow z krotkoterminowych na dlugoterminowe. Spotka rozlicza
projekty dlugoterminowe zgodnie z MSR 11. Z tego tytulu rozliczenia migdzyokresowe czynne
wzrosly o 4,3 mln zl, aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ulegly zwigkszeniu o 0,8
min z1, natomiast pasywa z tytulu rezerwy na podatek dochodowy odroczony wzrosty o 0,8 min zt w
stosunku do analogicznego kwartatu roku ubieglego.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W pierwszym kwartale biezacego roku obrotowego Spoétka osiagnela przychody ze sprzedazy w
wysokosci 38,7 min zl, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegltego o
127%.

Spoétka zanotowala zysk z dziatalnosci operacyjnej 0,5 mln zt oraz zysk netto w wysokosci 0,4 min zt
(w I kwartale poprzedniego roku obrotowego strata netto wyniosta 1,2 min z1).

Podobnie jak w poprzednich kwartatach znaczaco wzrosta sprzedaz z tytulu §wiadczonych ustug o
124%, co potwierdza dlugoterminowy trend zmiany struktury sprzedazy na korzy$¢ ustug i
oprogramowania w miejsce przychodow ze sprzedazy infrastruktury.

W tym kwartale Spdtka podpisala 3 nowe umowy na wdrozenie systemu do zarzadzania kapitatu
ludzkiego. Jedno z tych wdrozen bedzie realizowane w kilku krajach Europy Srodkowe;.

W dniu 30 kwietnia 2007r. Spotka jako lider konsorcjum Betacom S. A. i MCSI Ltd. Sp. z o.0.
podpisata umowe¢ z Ministerstwem Edukacji Narodowej z siedziba w Warszawie na taczna kwote
brutto 46 378 203,90 zt (stownie: czterdziesci szes¢ milionéw trzysta siedemdziesiat osiem tysigcy
dwiescie trzy 90/100 zt). Przedmiotem umowy jest dostawa, instalacja i integracja 971 pracowni
komputerowych w szkotach na terenie Polski oraz prowadzenie serwisu gwarancyjnego w okresie 36
miesigcy od daty dostawy. Termin realizacji umowy zostal okreslony na 70 dni od dnia podpisania
umowy.



4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W I kwartale roku obrotowego nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczny
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoSci emitenta w
prezentowanym okresie.

I kwartat roku obrotowego Spotki, charakteryzuje si¢ nizszymi przychodami ze sprzedazy towarow niz
pozostate kwartaty. Wynika to z faktu ze wigkszos$¢ oferty spotki nalezy do dobr inwestycyjnych i
wiele podmiotow gospodarczych w tym okresie ustala biznes plany i plany inwestycyjne na kolejny
rok obrotowy. W I kwartale w wyniku realizacji duzego kontraktu z MEN tradycyjna sezonowos¢
Spoiki zostata zaktdcona.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcjg, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Ze wzgledu na wypracowanie w roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2007 roku zysku netto w
wysokosci 1,5 min zt  Zarzad Spolki bedzie wnioskowat do Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia o przeznaczenie okolo 75% zysku netto, tj. 1.111.000 zt na wyplatg dywidendy (55
grosze na akcjg) oraz przeznaczenie pozostalej czesci zysku netto, tj. kwoty 388 tys. zl, na zasilenie
kapitatu zapasowego.

W nastgpnych latach Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu coroczny podziat
zysku netto w stosunku 25%-35% z przeznaczeniem na wyplate dywidendy, 65%-75% =z
przeznaczeniem na zasilenie kapitalu zapasowego.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke sa akcjami zwyklymi na okaziciela, w zwiazku z tym nie
wystepuje uprzywilejowanie akcji co do dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy Betacom S.A..

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W zwiazku z zawarciem w dniu 30 kwietnia 2007 roku, jako lider konsorcjum Betacom S. A. i MCSI
Ltd. Sp. z 0.0. umowy z Ministerstwem Edukacji Narodowej z siedziba w Warszawie na taczna kwote
brutto 46 378 203,90 zt (slownie: czterdziesci sze$¢ milionow trzysta siedemdziesiat osiem tysiecy
dwiescie trzy 90/100 zl) zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest gwarancja
ubezpieczeniowa wniesiona przez Betacom S.A. w wysokosci 10% tacznego wynagrodzenia brutto w
kwocie 4 637 820,39zt (stownie: cztery miliony sze$Cset trzydzieSci siedem tysigcy osiemset
dwadziescia 39/100 zt).



W dniu 21.06.2007r. zwolniona zostata gwarancja na 4,3 mln z} oraz blokada srodkéw pieni¢znych na
kwotg 2,9 mln zt. Oba zobowiazania warunkowe dotyczyly realizacji projektu Akademia PARP w
ramach umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedziba w Warszawie.

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

Nie dotyczy Betacom S.A.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Nie dotyczy Betacom S.A.

12. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwoSci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na rok obrotowy konczacy si¢ 31
marca 2008 roku.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Betacom S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug informacji posiadanych przez Betacom S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

1. Pan Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat
w kapitale zakltadowym oraz w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki -
12,62%.

2. Pan Robert Frechowicz posiadajacy 242.002 akcji zwyklych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki -
11,98%.

3. Pan Mirostaw Zateski posiadajacy 204.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki -
10,10%.

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom S.A. osoby nadzorujace nie posiadaja akcji

Spotki.

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace prezentuje ponizsze zestawienie.
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15. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Betacom S.A. nie jest strong w postgpowaniach sadowych, administracyjnych, arbitrazowych ktérych
taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych Spotki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakeji (laczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowarto$s¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalno$ci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng.

Betacom S.A. nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych wartos$c¢
(taczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna pore¢czen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi r6wnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

Betacom S.A. nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A i Banku BPH S.A., ktoérych warto$¢
stanowilaby co najmniej rownowarto$¢ 10% kapitatdéw wlasnych Spotki.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwoSci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Zarzad finalizuje prowadzone od dluzszego czasu rozmowy zwiazane z realizacja inwestycji
kapitatowej. Podmiot, ktérego dotyczy negocjowana umowa specjalizuje si¢ w sprzedazy
kompleksowych rozwiazan informatycznych CRM i jest jednym z lideréw tego rynku w Polsce.

19. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu czynnikami majacymi wptyw na dalszy rozwoj Spoiki sa:

- dostarczanie przez Spotke kompleksowych rozwiazan informatycznych w oparciu o ushugi i
produkty Spoiki,

- zmiana struktury przychodow ze sprzedazy,

- finalizacja rozmow zwiazanych z planowang inwestycja kapitalowa.




