Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za IT kwartal
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2006 do 31 marca 2007

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.A. za II kwartal roku obrotowego 2006/2007
zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z po6zn. zm.).

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spélce w poprzednim roku obrotowym

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
Spotce w 2005 roku.

2. Istotne zmiany wielkoSci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerwy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujgce
warto$¢ skladnikéw aktywoéw

W 1II kwartale roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na wielkosci
szacunkowe, a tym samym na korekty z tytulu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W drugim kwartale biezacego roku obrotowego Spoétka osiagnela przychody ze sprzedazy w
wysokosci 18,5 min zt, co stanowi spadek w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubieglego o
41%.

Mimo spadku sprzedazy Spoélka zanotowala znaczacy wzrost marzy handlowej co wynika z
systematycznego wzrostu udziatu w sprzedazy rozwiazan z duza wartoscia dodana i wzrostu udziatu
ustug w catkowitej sprzedazy.

Spotka zanotowala zysk na sprzedazy w wysokos$ci 183 tys. zl, zysk z dzialalno$ci operacyjnej 319
tys. zt (co stanowi wzrost do analogicznego okresu roku ubiegtego o 71%), zysk brutto 332 tys. zi,
oraz zysk netto 332 tys. zt ( co stanowi wzrost do analogicznego okresu roku ubieglego o 174%).

W zakresie pozyskiwania kontraktow zwiazanych z tworzeniem oprogramowania na zamdwienie i
systemu do zarzadzania wiedza Spotka pozyskata wiele nowych kontraktow co przyniosto znaczacy
wzrost przychodoéw (ponad 80%) w tych obszarach dziatalnosci.

W dniu 07.07.2006r. Spotka podata do publicznej wiadomosci informacje, ze w okresie od
14.06.2006r. do 06.07.2006r. Spotka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedziba w
Warszawie zamowienia na realizacj¢ dostaw produktow lub ustug informatycznych na kwotg brutto
1.122.400 Euro (920.000 Euro netto) w ramach realizacji umowy ramowej. Warto$¢ otrzymanych
zamowien w PLN wyniosta brutto 4.546.730,16. Przedmiotem umoéw jest sprzedaz rozwiazan
informatycznych oraz ustug serwisowych.

W dniu 24.07.2006r. Spotka podata do publicznej wiadomosci informacje, ze w okresie od 07.07.2006
r. do 24.07.2006 r. Spotka otrzymata z Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedziba w Warszawie
zamoOwienia na realizacjg dostaw produktow lub ushig informatycznych na kwote brutto 974.989,84
Euro (799.172 Euro netto) w ramach realizacji umowy ramowej. Warto$¢ otrzymanych zamowien w
PLN wyniosta brutto 3.859.497,28. Przedmiotem umow jest sprzedaz rozwigzan informatycznych oraz
usthug serwisowych.



W dniu 11.08.2006r. Spétka podata do publicznej wiadomosci informacj¢, o podpisaniu w dniu 10
sierpnia 2006r.umowy z Kancelaria Sejmu z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest
$wiadczenie uslug informatycznych dla biur poselskich przez okres 4 lat na taczna kwote brutto
wynoszaca 9.026.780,00 zl. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest gwarancja bankowa
w wysokosci 5% tacznego wynagrodzenia brutto Betacom S.A. tj. w kwocie 451.339,00 zt.

W dniu 21.08.2006r. Spotka podata do publicznej wiadomosci informacjg, o podpisaniu w dniu 18
sierpnia 2006r. umowy przez ,,Konsorcjum Betacom S.A. (partner Konsorcjum) i Instytutu Edukacji
Interaktywnej estakada.pl sp. z o0.0. (lider Konsorcjum).” z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci (Zamawiajacy) z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest realizacja
projektu Akademia PARP polegajacego na realizacji ustug szkoleniowych tradycyjnych i
elearningowych dla matych i1 $rednich przedsigbiorcow. Laczna warto§¢ umowy wynosi brutto
14.200.000 zt, z czego na Betacom S.A. przypada kwota brutto 4.018.503,40 zt. Termin realizacji
umowy okreslony zostat do 31 grudnia 2007r. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest
gwarancja ubezpieczeniowa bankowa wniesiona przez Betacom S.A. w wysokosci 2% tacznego
wynagrodzenia brutto w kwocie 284.000 zt.

W dniu 05.09.2006r. Spoétka podata do publicznej wiadomosci informacje, o zawarciu umowy z
Bankiem BPH z siedziba w Warszawie na udzielanie gwarancji bankowej na kwot¢ 4.260.000 PLN z
terminem wazno$ci do 31 grudnia 2007r. Beneficjentem gwarancji jest Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci a gwarancja stanowi zabezpieczenia zwrotu pierwszej ptatnosci z tytulu zaplaty
30% warto$ci umowy podpisanej w dniu 18 sierpnia 2006r. przez Konsorcjum Betacom S.A. (partner
Konsorcjum) i Instytut Edukacji Interaktywnej estakada pl (lider Konsorcjum) z Polska Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedziba w Warszawie, o ktorej Betacom informowal w raporcie
biezacym nr 30/2006. Zabezpieczenie gwarancji stanowi przelew $rodkoéw pienigznych 1 zalozenie
lokaty terminowej na rachunek i wilasno§¢ Banku w wysokosci 2.982.000,00 PLN. Zwolnienie
zabezpieczen nastapi nie wczesniej niz po 15 dniach od terminu wazno$ci gwarancji.

W dniu 14.09.2006r. Spoétka podata do publicznej wiadomos$ci informacjg, Ze otrzymala z
Telekomunikacji Polskiej S.A. z siedziba w Warszawie aneks nr 2 z dnia 14 wrzesnia 2006 r. do
Umowy ramowej z dnia 12 wrze$nia 2005r.. Aneks zwigksza wartos¢ Umowy ramowej brutto z
9.760.000,00 Euro do kwoty brutto 10.980.000,00 FEuro. Warto$¢ brutto zwigkszonego
wynagrodzenia, przewidzianego w aneksie nr 2 do Umowy ramowej, w PLN wynosi 43.519.230,00 i
zostata wyliczona wg $redniego kursu NBP (tabela kursow 179/A/NBP/2006) z dnia 14 wrze$nia
2006r.

W dniu 15.09.2006r. Spoétka podata do publicznej wiadomosci informacje, o otrzymaniu od Lumena
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie w dniu 14 wrze$nia 2006r. zamowienia na kwot¢ brutto
2.562.000,00 PLN. Przedmiotem zamoéwienia jest dostawa i instalacja sprzgtu informatycznego i
oprogramowania. Czas realizacji zamowienia wynosi 4 tygodnie.

W zwiazku z uplywem okresu opoznienia w przekazaniu do publicznej wiadomos$ci nazw
kontrahentow, z ktérymi Spotka zawarla znaczace umowy, Zarzad Betacom S.A. informuje, ze:

1. Strona umowy, o zawarciu ktérej Spotka informowata dnia 24.06.2005r. w raporcie biezacym
nr 14/2005 jest TALEX S.A. z siedziba w Poznaniu.

2. Strong umowy, o zawarciu ktorej Spotka informowata dnia 04.08.2005r. w raporcie
biezacym nr 20/2005 jest ABG Ster Projekt S.A. z siedziba w Warszawie.

3. Strong umowy, o zawarciu ktorej Spotka informowata dnia 24.08.2005r. w raporcie nr
24/2005 jest Telekomunikacja Polska S.A. z siedziba w Warszawie.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe



W II kwartale roku obrotowego nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczny
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w
prezentowanym okresie

Cecha charakterystyczna dla branzy informatycznej jest sezonowo$¢ przychoddow ze sprzedazy.
Tradycyjnie w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, tj. w III kwartale roku obrotowego Spoiki,
przychody ze sprzedazy Spotki wzrastaja. Zgodnie z oczekiwaniami Il kwartal roku obrotowego
Spotki obejmujacy miesiace wakacyjne, charakteryzowal si¢ nizszymi przychodami niz pozostate
kwartaty.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartoSciowych

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Betacom S.A. z dnia 25.09.2006r. podjelo uchwalg nr 2/1X/2006 w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2005r. do 31.03.2006r. Zgodnie z ta uchwala
Walne Zgromadzenie Spotki postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 1.050.400,00 zt.
Prawo do dywidendy przystuguje osobom, bedacym akcjonariuszami Spotki w dniu 12 pazdziernika
2006 roku (dzien dywidendy). Ustalono termin wyptaty dywidendy na dzien 27 pazdziernika 2006
roku.

W nastgpnych latach Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu coroczny podziat
zysku netto w stosunku 25%-35% =z przeznaczeniem na wyptatg dywidendy, 65%-75% z
przeznaczeniem na zasilenie kapitalu zapasowego.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke sa akcjami zwyktymi na okaziciela, w zwiazku z tym nie
wystepuje uprzywilejowanie akcji co do dywidendy.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta

Po II kwartale roku obrotowego nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze mogace znacznie
wplynaé na osiagnigte wyniki finansowe.

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W zwiazku z zawarciem w dniu 18 sierpnia 2006r. umowy przez ,,Konsorcjum Betacom S.A. (partner
Konsorcjum) i Instytutu Edukacji Interaktywnej estakada.pl sp. z o0.0. (lider Konsorcjum).” z Polska
Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci (Zamawiajacy) z siedziba w Warszawie na realizacj¢ projektu
Akademia PARP polegajacego na realizacji ustug szkoleniowych tradycyjnych i elearningowych dla
malych i $rednich przedsigbiorcéw, Betacom S.A. udzielito gwarancji bankowej na kwote 4,3 min
PLN.



10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalno$ci

Spotka w dniu 14.09.2006r. podpisata akt zalozycielski spotki akcyjnej pod firma BI Insight Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie. Kapitatl akcyjny spotki Bl Insight S.A. bedzie wynosit 500.000,00
zlotych i bedzie podzielony na 500.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Wszystkie akcje
beda nieuprzywilejowanymi akcjami imiennymi. Betacom S.A. obejmie 245.000 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zloty kazda i o tacznej warto$ci nominalnej 245.000,00 zlotych, po cenie emisyjnej
2,00 zlote za jedna akcje (warto$¢ ewidencyjna w ksiggach rachunkowych 490.000 zlotych). Akcje
objete przez Betacom S.A. stanowi¢ beda 49% kapitatu zaktadowego spdtki, dajacych prawo do 49%
w ogolnej liczbie gloséw na jej walnym zgromadzeniu. Betacom S.A. optaci obejmowane akcje
wkladem pienigznym w wysokosci 490.000,00 ztotych ze $rodkéw wiasnych. Zgodnie z aktem
zatozycielskim akcjonariusze zobowiazali si¢ do objecia wszystkich akcji BI Insight Spotka Akcyjna
do dnia 1 pazdziernika 2006r. Celem zalozenia Spolki jest oferowanie rozwigzan w dziedzinie
Business Intelligence na rynku polskim. Pozostate akcje BI Insight, stanowiace 51% kapitalu
zaktadowego obejmie spdltka Gilon Business Insight z Izraela specjalizujaca si¢ w oferowaniu
rozwiazan Business Intelligence i posiadajaca pozycje lidera na tym rynku. Dodatkowo Betacom S.A.
zobowiazat si¢ do zawarcia z Bl Insight Spotka Akcyjna umowy pozyczki, na mocy ktorej udzieli jej
prawa do zaciagania pozyczek do kwoty rownowarto$ci w zlotowkach EUR 127.500 (sto dwadziescia
siedem tysigcy piecset) natomiast Gilon Business Insight zobowiazat si¢ do zawarcia z Bl Insight
Spotka Akcyjna umowy pozyczki, na mocy ktorej udzieli jej prawa do zaciagania pozyczek do kwoty
EUR 222.500 (dwiescie dwadziescia dwa tysiace pigéset). O ile obie strony nie uzgodnia inaczej,
BI Insight Spotka Akcyjna nie bedzie zobowiazana do zwrotu ww. pozyczek i do zaptaty odsetek; nie
p6zniej niz na poczatku roku kalendarzowego 2009, a zadluzenie wynikajace z tytulu umow pozyczek
zostanie skonwertowane na nowo wyemitowane akcje w kapitale zaktadowym spotki i objete przez
akcjonariuszy w nastgpujacy sposob: 51% akcji nowej emisji zostanie objetych przez Gilon Business
Insight 1 pokrytych wierzytelnosciag wynikajaca z umowy pozyczki; 49% akcji nowej emisji zostanie
objetych przez Betacom S.A. i pokrytych wierzytelno$cia wynikajaca z umowy pozyczki. Inwestycja
ma charakter dlugoterminowy.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Nie dotyczy Betacom S.A.

12. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikow finansowych na rok obrotowy konczacy sig 31
marca 2007 roku.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Betacom S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedlug informacji posiadanych przez Betacom S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:



1. Pan Jarostaw Gutkiewicz posiadajacy 255.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat
w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki -
12,62%.

2. Pan Robert Frechowicz posiadajacy 242.002 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki -
11,98%.

3. Pan Mirostaw Zaleski posiadajacy 204.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki -
10,10%.

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Betacom S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom S.A. osoby nadzorujace nie posiadaja akcji
Spotki.

W dniu 21.07.2006r. Pan Jarostaw Pencak dokonal transakcji nabycia 5.637 sztuk akcji zwyktych
Betacom S.A. Transakcje zostaly zawarte na rynku regulowanym w notowaniach gieldowych
sesyjnych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. po $redniej cenie za akcjg 16,23
PLN.

stan posiadania na
dane personalne Funkcja 30.06.2006
ilos¢ udziat
Mirostaw Zateski Prezes Zarzadu 204.000 10,10%
Janusz Smoczyhski | VY.ce Prezes 100.000 4,95%
Zarzadu
Robert Frechowicz | Czlonek Zarzadu | 242.002 11,98%
Artur Jurski Czlonek Zarzadu 26.650 1,32%
Jarostaw Pencak Cztonek Zarzadu 12.387 0,61%

W dniu 03.10.2006r. Pan Janusz Smoczynski zlozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Wiceprezesa i
Czlonka Zarzadu. W dniu 03.10.2006r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Janusza Smoczynskiego z
funkcji Wiceprezesa i Czlonka Zarzadu. W dniu 03.10.2006r. Rada Nadzorcza powotata na
Wiceprezesa Zarzadu Pana Artura Jurskiego, ktéry dotychczas petit funkcj¢ Cztonka Zarzadu Spoftki.

15. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Betacom S.A. nie jest strona w postgpowaniach sadowych, administracyjnych, arbitrazowych ktorych
faczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych Spotki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakceji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dzialalno$ci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna



Betacom S.A. nie zawarla jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych wartosé¢
(taczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna pore¢czen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartoS$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi r6wnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

Betacom S.A. nie udziela porgczen ani gwarancji innym podmiotom, za wyjatkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska S.A i Banku BPH S.A.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informacje, ktéore sg istotne dla oceny
mozliwoSci realizacji zobowiazan przez emitenta

Zarzad prowadzi zaawansowane rozmowy z podmiotami w celu kolejnych inwestycji kapitalowych.
Podmioty te specjalizuja si¢ w sprzedazy kompleksowych rozwiazan informatycznych z duza
warto$cig dodana.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Spotka poszerza systematycznie oferte produktowa i rozpoczeta oferowanie specjalistycznych
rozwiazan dla rynku finansowego w zakresie monitorowania bezpieczenstwa i zapobiegania
naduzyciom w szczeg6lnos$ci ,,anti-money laundering” 1 ,,fraud management system”.

Kolejnym obszarem zainteresowania Spotki jest poszerzenie oferty dla sektora telekomunikacyjnego
w zakresie rozwiazan ,,fraud management” i ,,revenue assurance platform”.



