Komentarz
do sprawozdania finansowego Betacom S.A.
za IV kwartat
roku obrotowego trwajacego od 1 kwietnia 2006 do 31 marca 2007

Prezentowane sprawozdanie finansowe Betacom S.AV Zawartat roku obrotowego 2006/2007
zostato sporadzone zgodnie z ustawo rachunkowsgci z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. Nr 121
poz. 591 z pi&n. zm.).

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowsci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spotce w poprzednim roku obrotowym

Zasady wyceny aktywOw i pasywoéw nie ulegly zmiamiestosunku do zasad obaaujacych w
Spoéitce w 2005 roku.

2. Istotne zmiany wielkasci szacunkowych, w tym korekty z tytutu rezerw, reerwy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, #onane odpisy aktualizupce
wartos¢ sktadnikéw aktywow

W IV kwartale roku obrotowego znacznie wzrostasdlorealizowanych umow ustugowych co
zwiekszyto zaangsgowanie Spotki w projekty diugoterminowe. W zwku z korektami z tego tytutu
krétkoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe wzrosty o 3 029 tys. PLN aktywa z tytodiroczonego
podatku dochodowego ulegly akszeniu o 212 tys. PLN, natomiast pasywa z tytezerwy na
podatek dochodowy odroczony ulegly zikgzeniu o 265 tys. PLN.

3. Opis istotnych dokonai lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwaniejszych zdarze ich dotyczcych

W czwartym kwartale biacego roku obrotowego Spoétka agicta przychody ze sprzega w
wysokasci 18,3min zt, co stanowi 66,9% poziomu sprzagianalogicznego kwartatu roku ubiegtego.
Mimo nizszej sprzedey zysk ze sprzeds wynidst 322 tys. zt co stanowi wzrost w stosurda
analogicznego kwartatu roku ubiegtego o 1,5 min zi.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej wyniost 478 tys. zi, a rok temu straa dziatalnéci operacyjnej
wyniosta -584 tys. zt Zysk brutto w czwartym kvadet wyniost 417 tys. zt, a zysk netto wynidst 358
tys. zt, a za analogiczny okres roku ubiegtegaa@tnatto wyniosta —532 tys. zi.

Wyzsze zyski i mate zostaly zrealizowane @ki wzrostowi sprzedg rozwiazan zwiazanych z
tworzeniem oprogramowania i ustug. Przychody nettesprzedey produktéw wyniosty 5,6 min zt
co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego lakarbku ubiegtego o 83%.

Narastajco po IV kwartatach przychody ze sprzeglavyniosty 85 min zt co stanowi spadek w
stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegle@®,6%, zysk operacyjny wyniost 2,2 min zt co
stanowi wzrost w stosunku do analogicznego kwartaku ubiegtego o0 52% oraz zysk netto wyniést
1,65 min zt co stanowi wzrost w stosunku do analogigo kwartatu roku ubiegtego 0 49%.

4. Opis czynnikow i zdarzei, w szczegolngci o nietypowym charakterze, majcych znaczny
wptyw na osiagnigte wyniki finansowe

W IV kwartale roku obrotowego nie wyglity zdarzenia o nietypowym charakterze goaj znaczny
wplyw na osagnicte wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczce sezonowski Iub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie



Cechy charakterystyczn dla brary informatycznej jest sezonoé® przychoddéw ze sprzeda
Tradycyjnie w ostatnim kwartale roku kalendarzowéiokwartat roku obrotowego Spotki) wydatki
podmiotéw gospodarczych na sgrelektroniczny i oprogramowanie znacznie wzrastdjatego w
tym okresie wolumen sprzedaSpoiki jest wyszy w poréwnaniu do pozostatych kwartatow.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Nie dotyczy Betacom S.A.

7. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, gcznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Betacom S.A. z dnia 25.09.2006dgto uchwatk nr 2/IX/2006 w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy trway od 01.04.2005r. do 31.03.2006r. Zgodnieg 2uthwah

Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito przeznacry wyptaté dywidendy kwo¢ 1.050.400,00 zi.
Prawo do dywidendy przystugiwalo osobomgdirym akcjonariuszamiSpotki w dniu 12
pazdziernika 2006 roku (dziedywidendy). Dywidenda zostata wyptacona w dniupg2Zdziernika
2006 roku.

W nastpnych latach Zarggd zamierza rekomendowaNalnemu Zgromadzeniu coroczny podziat
zysku netto w stosunku 25%-35% 2z przeznaczeniemwyatate dywidendy, 65%-75% z
przeznaczeniem na zasilenie kapitatu zapasowego.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spodk akcjami zwyklymi na okaziciela, w zwiku z tym nie
wystepuje uprzywilejowanie akcji co do dywidendy.

8. Wskazanie zdarz4, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, niewitych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob
wplynaé na przyszite wyniki finansowe emitenta

W dniu 30 kwietnia 2007r. Spoétka podata do publgamiadomdci informacg o podpisaniu umowy
migdzy Ministerstwem Edukacji Narodowej z siedzly Warszawie, Al. Szucha 25 a konsorcjum
firm Betacom S. A. (Lider Konsorcjum) i MCSI LtdpSz o.0. z siedzibw Warszawie Al. Szucha 25
na hczm kwote brutto 46 378 203,90 zt (stownie: czterdziesz&é¢ miliondw trzysta siedemdziegi
osiem tys¢cy dwiescie trzy 90/100 zt). Przedmiotem umowy jest dostawstalacja i integracja 971
pracowni komputerowych w szkotach na terenie Paiskz prowadzenie serwisu gwarancyjnego w
okresie 36 miescy od daty dostawy. Termin realizacji umowy zosikteslony na 70 dni od dnia
podpisania umowy.

9. Informacje dotyczace zmian zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego

W celu zabezpieczenia najgego wykonania umowy podpisanej z Ministerstwemuldtji
Narodowej Spotka wniosta gwaranajibezpieczenioww wysokaci 10% hcznego wynagrodzenia
brutto w kwocie 4,6 min PLN.

10. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostkigospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndci

Spétka w dniu 14.09.2006r. podpisata akt zgdielski spotki akcyjnej pod firmp Bl_Insight Spétka
Akcyjna z siedzib w Warszawie. Kapitat akcyjny spoétki Bl Insight S.Bedzie wynosit 500.000,00
ztotych i lgzdzie podzielony na 500.000 akcji o wadobnominalnej 1,00 ztoty kala. Wszystkie akcje
beda nieuprzywilejowanymi akcjami imiennymi. BetacomAS.obejmie 245.000 akcji o wadci



nominalnej 1,00 ztoty kala i 0 hcznej wartéci nominalnej 245.000,00 ziotych, po cenie emisyjne
2,00 ziote za jednakci (wartas¢ ewidencyjna w ksigach rachunkowych 490.000 ztotych). Akcje
objete przez Betacom S.A. stan@wicda 49% kapitatu zakiadowego spoiki, aeych prawo do 49%
w 0golnej liczbie gtoséw na jej walnym zgromadzenBetacom S.A. optaci obejmowane akcje
wktadem piengznym w wysokdéci 490.000,00 ziotych zdérodkéw wiasnych. Zgodnie z aktem
zatazycielskim akcjonariusze zoboyzali sk do objcia wszystkich akcji BI_Insight Spotka Akcyjna
do dnia 1 padziernika 2006r. Celem zatenia Spotki jest oferowanie rozywian w dziedzinie
Business Intelligence na rynku polskim. Pozostdtejea Bl Insight, stanowice 51% kapitatu
zaktadowego obejmie spétka Gilon Business Insighlzraela specjalizaga sé w oferowaniu
rozwiazan Business Intelligence i posiadeq pozyag lidera na tym rynku. Dodatkowo Betacom S.A.
zobowhzat sk do zawarcia z Bl_Insight Sp&tkdkcyjna umowy payczki, na mocy ktdrej udzieli jej
prawa do zaagania payczek do kwoty rownowartoi w zlotbwkach EUR 127.500 (sto dwadgia
siedem tysicy pig¢set) natomiast Gilon Business Insight zobat st do zawarcia z BI_Insight
Spotka Akcyjna umowy payczki, na mocy ktorej udzieli jej prawa do zggania payczek do kwoty
EUR 222.500 (dwigcie dwadziécia dwa tysice pkcset). O ile obie strony nie uzgodninaczej,
Bl_Insight Spotka Akcyjna niedolzie zobowazana do zwrotu ww. pyczek i do zaptaty odsetek; nie
pézniej niz na pocztku roku kalendarzowego 2009, a zadtie wynikajice z tytutu umoéw poyczek
zostanie skonwertowane na nowo wyemitowane akcl@pitale zaktladowym spoiki i odle przez
akcjonariuszy w nagpujacy sposéb: 51% akcji nowej emisji zostanieetjgjh przez Gilon Business
Insight i pokrytych wierzytelniia wynikajaca z umowy payczki; 49% akcji nowej emisji zostanie
objetych przez Betacom S.A. i pokrytych wierzytedom wynikajaca z umowy payczki. Inwestycja
ma charakter dlugoterminowy.

Bl Insight S.A. zostata zarejestrowana w KRS w difiul 1.2006r.

Spoétka nie spormlza skonsolidowanego sprawozdania finansowego acagphc spotle
podporadkowar, na podstawie art. 57 ust. 1 pkt 3 ustawy o rakbwosci za wzgédu na
ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad jednestktére wyhczap swobodne dysponowanie jej
aktywami oraz wyiczap sprawowanie kontroli nad organami kiexwyjmi tg jednostl.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, zewskazaniem jednostek podlegacych
konsolidacji

Nie dotyczy Betacom S.A.

12. Stanowisko zargdu odnasnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikdéw prognozowanych

Betacom S.A. nie publikowata prognozy wynikéw fisamwych na rok obrotowy Kezacy si 31
marca 2007 roku.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadagcych bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym gromadzeniu Betacom S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemliczby posiadanych przez te
podmioty akciji, ich procentowego udziatu w ogolnejiczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasngci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedlug informacji posiadanych przez Betacom S.Aa, dziéh przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadgjymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walngigromadzeniuas

1. Pan Jarostaw Gutkiewicz posiaataj 255.000 akcji zwyktych na okaziciela, glajch udziat
w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie glostar Walnym Zgromadzeniu Spoétki -
12,62%.



2. Pan Robert Fchowicz posiadagy 242.002 akcji zwyktych na okaziciela, glajch udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie gtoséa Walnym Zgromadzeniu Spotki -
11,98%.

3. Pan Mirostaw Zajski posiadajcy 204.000 akcji zwyktych na okaziciela, glajch udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie gtoséa Walnym Zgromadzeniu Spotki -
10,10%.

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Batom S.A. lub uprawnié@ do nich
(opcji) przez osoby zaradzajace i nadzorujgce, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania ostatniegoaportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom. fisoby nadzorafe nie posiadaj akciji
Spoiki.

W dniu 19.01.2007r. Pan Artur Jurski dokonat tré&afianabycia 4.850 sztuk akcji zwyktych Betacom
S.A. Transakcje zostaly zawarte na rynku regulowany notowaniach gieldowych sesyjnych na
Gieldzie Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A. poedniej cenie za akgjl9,35 PLN.

stan posiadania na
dane personalne Funkcja 31.03.2007
ilos¢ udziat
Mirostaw Zakski Prezes Zandlu 204.000 10,10%
Artur Jurski Wiceprezes Zagdu 31.500 1,56%
Robert Fechowicz Czlonek Zargdu 242.002 11,98%
Jarostaw Pencak Czitonek Zadlm 12.387 0,61%

15. Wskazanie posfpowan toczacych se przed sdem, organem wigciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Betacom S.A. nie jest stranmv postpowaniach sdowych, administracyjnych, arbitrawych ktorych
taczna warté¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Spaoiki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednake od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji (taczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocgku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ziotych rownowartosé¢ kwoty 500.000 euro - jeeli nie & one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalncéci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostk od niego zaléng

Betacom S.A. nie zawarla jednej lub wielu transiakcpodmiotami powgzanymi, ktérych warta
(taczna warté¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od ptiaz roku obrotowego) przekracza
wyrazom w ztotych rownowart& kwoty 500.000 EURO.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze jednostke od niego zaléna poreczei
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wilasnych emitenta



Betacom S.A. nie udziela pmzer ani gwarancji innym podmiotom, za wgkiem gwarancji
udzielanych w ramach umowy o udzieleniu gwarangjitkaktowych w ramach limitu odnawialnego
w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Allianz Polska $Banku BPH S.A.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz informaje, ktére s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Zarzd prowadzi zaawansowane rozmowy z podmiotem w kaliejnej inwestycji kapitatowej i liczy
na sfinalizowanie tej inwestycji w ggu najblizszych miesicy. Podmiot ten specjalizuje ¢siw
sprzeday kompleksowych rozvwizan informatycznych z diy wartcicia dodan.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentagda miaty wplyw na oshagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego wartatu

W IV kwartale Spoétka pozyskata wiele nowych kontéak w zakresie produkcji oprogramowania i
realizacji ustug z diy wartdscia dodan. Zwigkszone zatrudnienie w tym dziale winno pozwaia
zdobywanie i realizagjcoraz wekszych kontraktéw w tym obszarze w przyszio

W dniu 30 kwietnia 2007r. Spoétka podata do publeganiadomdci informack o podpisaniu umowy
migdzy Ministerstwem Edukacji Narodowej z siedzly Warszawie, Al. Szucha 25 a konsorcjum
firm Betacom S. A. ( Lider Konsorcjum) i MCSI Lt8p. z 0.0. z siedzibw Warszawie Al. Szucha 25
na hczm kwote brutto 46 378 203,90 zt (stownie: czterdziesz&é miliondw trzysta siedemdziesi
osiem tysgcy dwiescie trzy 90/100 zt). Termin realizacji umowy zostddreslony na 70 dni od dnia
podpisania umowy dlatego Spétka liczy na poprawnikéw finansowych w najbtszych dwdéch
kwartatach.



